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+,������ ����������������������� ,���������������#�
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��1� +,����������,���&,��������� ����������������� ��������� ������� �� �� �������� ����� �����

���������#�

%�� ����� +����� ������ �!������ �������!�� ����� +�#� 
�� ��������� ���������� ���� ���!����

�������� 2� �� ������������������� ���� �#�-�,������������ ��,������� ���� !����� ������������

,��������������� ������ ����������������������������������3�.,��������������������#�4�!�� ���

��������� ��&����� ���,����������� ������� ��������������.,����!�!��,������������������

����� ������ ��������� ��!�� ��������� � ���,������� ��� ��++������� ��,����� ��� ����&����0� ��
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�������������������� ���������� ������� ����#��

���6� �� �� �����������!�0�����������,��� ����� !���� ������������������� ����,�������

�,�!�� $�
� ������ �����0�� ���� ��+������� ���� +����� ��� �������� ����� ���,��� ���� ���������� ������
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�,�,���#�
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�� ��� 2� ,�� ���&�� �� ���� ��1� ���!��&���3� .,����� ������  ��,��������� �� ������ �,��� ����

����������#� �� !���� �� ������� ��������� �����,��� �,������ ��� ������� ��!������ ������ �������



�������	���
������	�
��������������
�����������������
����������������������������������� �����
�
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����!��������!�������������������������������������������2���������������+���������� ���������

.,����� ������!�� ����� !��&����0�� ��������� ��� �������� �� ��� ���� �� ��������� �����!���� ��

!���+�������.,�����������������������������������������������1�,���������+���������� ����

��������,�������������������������� �������������#�

$,��������� ������ ��� .,������ �� ���� ���������� �������� ��� .,����� ,��� �� ��������

�� &��� ��������� ��� ������ ����� ���� ������� ��� +�� �������� ���  ���� �!������#� ��� �� �����

����������������������������������, �������������������������������0�.,�������� ����������

����������� ���������� ����,��� � �������������������������������������������.,������� ���!����

�����0� ��� �����,��� ������������ ��� ������ �  ������ ����� �+�,������ �� ��� �� ����� �� ������

��������� ������� �������,���� ��� ������,� ����� ������ ���������� ��� ��������� �,����������� ���

������������,��� ����������++�������������� ��������&,���������#��

������ ������ ���� ���� ��&&�� �� ������������� �7� ����������� ��� ����������� ���

��������������������������!������������������!�����,�������������� +,������������ ,��#�-�

,����������� ������������������������,������������� ���������!�������������0�������������

����������� �� ������ �������#� ��� .,����� ������� !������ �� ����� �,������������� ���������� 2�

�����������������������+,������+������� ,������8,����������������
������������� �����������

���0����������������,��� ��&���,����������������������,����+�����, #�-��!����������,��������

������������ ,����� ��������������1���������������������������������,�������,������� ������

������ �  ������������� �� ���!���� ���� ����� ����� ����������� ������ ��� ���,���� �����  ,����� ��

������� �� ��������� ���� ���������� �� ����� �������!�� ��++�����0� ���� ������� ������������ ������

����,�������&�������������!������#������������!���������
�!��������+���������������������������

�����,���������������� ���������������������������������������� ,��#�

%�������!�������������.,�����.,������������ ���+���� �����������������0�.,��������

�������� ��� ��1� ������ ����� �����&���� ����!�� ��� �++�������� �,���� ��� ��������� ���������� ����

��� �� ���� ���� �� ����������#� %��0� .,����� ��� �������!�� &����� ��� ���!�� �,�� .,���� ���

 ��,���0� ��� �������0� ��� ��!������ ����� �� ��� ��� +,�,���� �!���,�� ����� �  ����������

����� �#��
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3.3 QUADRO GENERALE DEGLI IMPIEGHI PER PROGRAMMA 
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������  ���������������������,����������������:���>������� ����� �������/�������,�!�����!���������!�0��,�����+�������9(@(:@'()<#�

�0����� '(('� ��� �C��� ,���0�	������� ���� ��������� �� ���,����� ,��� � &���� �!!��������� ������ +�����0� ���!����� ����D���#� 9(� ����
�#
��#�)<@(<@'(((��#�':>���!�!��������,�����,������!�������������D�������������+�� ����������������%��!�������+�� ���!��������������#�
?���� ���!�������� 2� ���� ������ �������� ��� �,������!�� �����!��� ���,��� ���� .,���� ���� � ���+����� �� ���� �D������������ ������������ +�������
����!������������!��������!������������,��������*� ������'()'���������C��� ,���0�	��������������������������� ,��������������
��, ��&���
� ��	��������	�����������$�!,��������+���������$��!���������$�������������,������%���� ���������%���������!�����
������������D����������������!��,�������+�� �������������������!������+�� ����������������� ����+�� ���!��������������#�

��+,��������������!�����!������,����&�����������,�!�����!��������������.,��������������������,�������� ,���+�����������������D���������
�������!������0��������.,��.,�������,������!�����������������������������������������,����3�
�F 
�����������!��,��������%���� ����+�� ���!��?������������E%#�#?#F#�
&F 
����������+�� ���������������������������!���������������������� ,��������������#�
�F %!��,�������������������������A
�!��� ���#�
�F 
�������������������� ���������+�� �����@���� ����������
������%#�#�#�������������������������������!���������#�
�F 
�����������!��,�������������G	�������������T�������G�+�������������������,����������G����������!���G#�
+F 
��������������!����� ,����#�
�F %,������� ��������&���� �,���� ��������������� ��.,����� �������R������ ��+�R���������� ����� ��������� ����!���,����,��+���������������

������,�������������#�
�F %,���������������&������������R��������+�R������������������������������������������� �����������������,��������������������!��

����� ��,��������������D����������#�
�F 
�������������������� ���������+�� �����@���� ���������������������!�����������E����������$��!�����F����������������������������

���!���������#�
UF 
�����������!��,������������������������T�8#�
SF $������� ������ �������� ����� ��  ������ ����� ������ ����� ���� ������ ��!���� ,����� ��0� ���������� ���� ���� ����� ��������� �����

������������!������������� +,������������� &������ ��+�� ����������� ,����������������7����� �����������������!���������+�R����
���������!�#�
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 F 
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)#)#)�
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�������� ���������� ��
�!��,���� ���� ���!����
��+�� ������

?���������!��������������������.�'/&"'*$+'"�+!1$'�!$��1"00��!"&"�$'3+!.�&$(��,�������������������
���������������������� ,��� � &��#�
?�������1�� ����������� ����������������D� ��� ���������������,���� ���� ,����������!�������������
���� ��� ��������� ������ ������ ��� �� ����� ���� ��� ������� ��� ������������� ���������!�� ���� ������ ���
��@���� ����� �� ��� ���� ����� �,�� ��������� ���� ���������� ���� ��� %��$� ���� ��!����� ���!����
�� ,������������������������������������������+�����,��,������&����������� ��������������� �����
���� ����������,����������������� ������������ �������������������������������������������������!����
���� ��������������������������#�
�&&$#�*$+'"�"�/&$0$**+�1"00���
�
�
�A�+%&���0"&&!+'$(���"!&$3$(�&�B�,"!�&/&&$�	0$��'&$��%%+($�&$�
"�1"00��3$!.��1$	$&�0"�,"!�&/&&$�$�!"3"!"'&$�1"$��"!#$*$�1"00��-'$+'"�"�1"$��"!#$*$��%+($�&$
�
��� ���!����� ��� ,+%&�� ("!&$3$(�&�� E�����+���� 	���F� ��������� ��� ���� �������� ��� ,�� ���, �����
��+�� ����������!������� ������������,�������D�!!��,����������������6��� �����!����������$��))�
+�&&����� '((*� �#� :<� �,&&������� �,���� 
#�#� '<� ������� '((*� �#� =>� �� ���� �������� 	������������
�,&&������� �,���� 
#�#� ���� )*� ��!� &��� '((*�� �#� '::� ����������� ��� O������� ��������� ���� ���
+�� ��������������� �������������!�������������������� �������������������������������������+�����G#�

D��!������,����A �������,�������������������������+��������	��.,�!�������D����,����������������+����
���� ���������%��!�����$��������������������������������������#�
V����������&����0�����������������������
��� ������ �����+������ ����������� ��!��� �� ���������� ��� �������� �����+������ �@��� .,�������� ,������ ���
�����������+�����#�

�� $!.�� �$	$&�0"� 2� ��� ���,������ +������ ��� ,�� �� ������� ������� �� ��� ������ ���� ��� ����� ���
+�� ����,�����, �������+�� ��������������������!������0����,���+�� ���,�����+�#��
������������������ ��������������&�����,�������������+������  ������3������ ��������������������,���
��������������!���,������!���� A� �����������,���������,����% �����������������������,������������
�������� E$��F� A� ���������,&&�����A��,�����������,&&����������������������+��������A�����!�����,�����
�������!���+����������+�� �#�
���,������!�������������������� �������,��!������,���!�������������!��
�,&&�����2�� �����&���������������.,��������!���#��
��� +,������ ����� ���� ����� �� 2� ���������� ������ ��������� ������ ������ ������ +������ E�������
�����+�������F����������,������������������,��!���������������!���,&&��������,������������!���+���������
��������� ������ ��������������� ����!�� ���!���#� ?���� ������������� ��� &���� �,���� �������� ��� ,��
�����+���������������������!!�����������������������+����������������������������������������������#��
.,/",001�$233,�42
!�
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• ������ ���������������������������������������!������������������
• ����!,��������!�������������������� ������!���������������������!���������������������&������
�����������������������������

•  ���������++����������!������0��������������� �������������������������������������������� ������
���������

• ��������0�������!��������������+����������������� ,����������
�+'1$#$%$+'"���(C/$%&+�"�	"%&$+'"�(+00"&&$#��1"$�%+3&D�!"
�
�����&����0� �� �����+��������� �� ���� �D� ��������������A,��+��������� �@�� �����!������� ���� ��+�R����
���������!�� ����������� ������ ����� ��� +���� ��� ���,���� �����&�� ����� �� ������ ��� ����������� ��
 ��,����������  ���������� �D����!��0� ������ ���������� ���� ,��� �����!������� ��� S��R� ��R� ������
���������!�� �� ������ ���,������� ���6� �� �� ����������� ��0� ���� ?��&,���� $��������� �� $������ %��$��
����D� &���� ����D��������� &����� ���������� ���� '())�� �� ���� ��� �����&����0� �� ���������� �� ���� ���
������ ��� ����� ������� ,������� ����� �������� .,����� ���!����� ���� $����� ��� ��+�� ������������
����D������,&&��������,������������,�������#�
�"!%+'�0"�
��������������()@(*@'()9�2������ ���������)(���������� ���������.,����0������������&������������
�������!�������+�� ����������������,���������������+�� ������������ ,������$�!,�������������������
����()@(>@'();�����)<���������� ������,���������������+�� ������������ ,������%���� ������#�

)#)#'� ��� %���� �� ��+�� ���!��
?������������ ����D�������
������ ,����������������
������8?��


�� ������� ���� �� ,��� ���� ���������� ���  ����� �� �,���� ��!����� ���, ����� ���� ����������� ���
���!������ ,��� ��������� ���� ����������� ���� ����� �������� ��������� ���!����� �� ��!����� ���������� ��
���������#�
����$%&".�� �'3+!.�&$#+��"!!$&+!$�0"� A���B� ������,����� ��� ���������!�����,�������� �  ����������� ���
������������� ����������� ���.,�������� �������� ����������������������,������� �� �����������#�����
�����������������������������������&������������������ �����������������!�����D���������� ��������
������������������� ,�����������������������,�������!�������!����#���������&����������������� ,���
���!�������������������������!������+�&&�������������������!���, ������!���������!��&����0��� ,����#��
���%���� �� ��+�� ���!��?��������������� ���+��,����� �� ��,��������, ����� ������������ ���������� ����
�������+�� ����������!�����������+�������!�����.,���3������������+�������������+���� ,�����������&,������
!��&����0�� ��� ���������������� ���� !�������  ��, ������� �� � &��������� ���#�� ���� ����� ����� ����
����&&������������������ ,���������������#��
���%���� ����+�� ���!��?������������ E%�?F�2��!��,������������ +�����+������,��G�����������G� ����������
��������������������������������������������1��!������������������������� ���������������������������
�� ��� ������,���� ��� ,�� ,����� ��������� ��� ��������������� �,���� ��� ������,��� �,�� ��������� �� ���
&���������������,��������!������  �����������������������,����������������0�����������#�
��������� ���������� ��� ��+�� ������� ���� ����� ����!������� �����  ���������� ����!��0� ��� ��������� ����
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����������� �� ���� ������������ ���������� ����� �,���� �� �������� ���� .,�� �������3� ����� �,���� .,�����
��+�� ������� O+������P� ���� ���!���� ���� �������������� ��� ����������� E������ ?������� �����������
+������+�����������������������������,�� ����������������+�� ���������+���������� ��������������������
���������"F#���������+�� ���������,��,������������� ��&�����������+�����������������1������������+����
+������������ �D����������� �,� ���,��� ������������ ���� ����� ,����� ����� ��������� ��� .,��� ������������
�������� ������������� E���+�� ���������� +�&&������� �� �, ���� ��!����� $�
� �� $%��� $?�$�� ,��� ������ ����
�,����������!��������������������������������������������������������������������, ����������,&&�����"F#�

��&��������������,�������������������������������������� ,������������������������ ,��������3�
)# �����!�������������+�� ���������+���3E%���������+�&&�����������!���������� ,��� � &��F���������
����������+�&&�����������+������ ,��������������+��#�
'# �����������3��?��������!����������������������������  ���������������������%	� �
�������.,����� � ����� �D�++�����%�?�������������������&������&���������������!����� ��!�����������
��!�����������E+�&&��������!��&����0���, ������!�����$�
���+�� ����������"F�
�������� +����������� ��� ��!���� +���.,�� �!���������D�++�����%�?�� �������� �������������� ����������,++����
�� ,��������������������������,�������������������������.,���������������+�� �������������,���������
&��������������������������0����������#�
��� ��� �� ������ ���� �������� +���� ����� �������&���� ��� &������ ������ 2� ������ +����� ���� '((=� ������
�,&&���������� �,�� �����T�8�������������������� ,��������������������,��,+!&�0"�(�!&+	!�3$(+�
�������������,������������ ���������%���� ����+�� ���!��?�����������#��
?���� �������� ���������� �� ���,�.,�� ������ ���� ����� T�8�� ��� ������ ��������� �� ��+�� ������� ����
��������+���������������������������� �����������,��������#��
����������,������!�����!������D�������� ����������8?�������&�����������+��������������������������
����D� &�������������������A���������,�����������������������+����������!����������������������������
���,�� ������������&�����,��R�&������!��������������������������	�W�#�
�!+	!�..��1$�0�#+!+��4����4�5��
�
��&!�1�!$���� �==!$(�&$�����$#$($������� ,��� � &�����������������9(@)(@'()9�����D� &��������
��������� �8?�� �������� �������  �����,��� ����������� �,���� ������� ������+�� �� ��� ������ ��� ,���
�.,���������������E���,�� ��������������������������D����F���������&����������������� ,��� � &��#�
�����!����� ���  ����� ��� ���������� ��� ����� ������+�� �� ,����� ������ �  �&����� ��0� � ��� �������
�� ����+�����,��,������������%����������������+������������������������������� �/������������&��������
%��!����������������������������������������+�� ���������������������� ������������� ����������8?��
�� �,5� +������� �,������� ��� ��������� ���� �� ,���  � &��� ���� �!���,���� �������� ����#��

��������� �����,��� ��2��������++���,�����,���������'()9���������������������������������������A
��� �����!����� ��� �������� ���� ����� ���� ����� ��%�
	�?���� ���6� �� �� �� ����� ������!�� ��� ��!���#����
%���� &���'())������ �D,��� ������������� +�������)�������������� ��������������  ,���Q����R��S��2�
�����&���� �D������������������������� ���� ������������������� ���� +��.,��������������������!����� ���
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����� �� %�
	�?���� ���� ��� .,���� �D�������� ���� ?���������� ��� ��������� ��������� ��������������� ���
������������������������ ,�����������.,�������0���.,������������������������� ,���������������#�
=
��		$+!'�."'&+�%&!/."'&$�/!=�'$%&$($��� ,��������������������������,��$%�������!����� �����
����!��0� ���,���� ���,�� ����� �����&���� ��� ���� ��� ��+�R���� %,���� 
'(� ����������� ����D� &���� ����
�����������A��/������������5�+�� ������������������� ,�������������,���������D� &�������,��+,�,���
%��!����� $����+��������� ����������� ,�� ��,���� ��� ��!���� ���� ���,�� .,����� ����!��0/� ��� ��+�R����
�,���������� ��������������������������������������D�++�������&���������������$������������!�����������
������� ���� ���� �,���� ��� !����� �������� ���� ��� �����!�������� �� ����������������� ����������� .,�����
�����&������������������������������,������!���,&&�����������,��������������������	�W��$%�#�
(
��!+	"&&$���	+#"!'."'&��
%�������!���������!��0��������!���������,����������!�����������������������������+�����3�

�# ������ ����� �������� ����� �� �������� ��������� ���� ����� �����!����� ��� ������� �����
����������������������� ����������, �����%�������?�

&# ��&��8�%"��+,+	!�3$(+3��������� ����������&���������8?��������!�����������������������
�������������� �������� ����������������������� ����!��,�������������� �����������,�� �����
������������������D����#�

�# �1$0$*$��"��!$=/&$�E��������%��F3�+�� ����������D,������������������������������������������
�� ,��� � &��� ���!��� ����!��,������� ��� ����� �� ,��� ���� ��+������@��������&���� �����
������ ����� ���� ����� ��� 9� �� ,��� ���� ����� �� ��%��� ���� ,��� ��� �� !���+���� ������
�����&����0� ��� ���,����� �!�������� ���� �� ��� ������� ����� ���!����� ���� 
,����� '()9�  ��
�������&�� ����� �������������� ���� ���!�� ���&�� �� ���  �������� ��� ���������/� �����&����
,�����������++,������������������� ,������������������������������������������������#�

�# �$�'$3$(�*$+'"��"!!$&+!$�0"� E$%���$�������F3� ����!���� ������������������������� ,���
����������$%�������!���������D,��������������+�R����%,����
#'(�������������������������������
!���������������������������,�����������������  ���������!�@�������#�

1
� +!.�*$+'"�
�D� � ��������� ��������� ��� �������� ���� �D�������� ����� ���� ���������� ������������ ���D,�������� ������
&����������������������������������&&����������++���,���������������!��������+�� ������������������
���!������������������������"�!'$'	�E��� F������������������������ ������� �������������$��!������
���	�����#�
������!��0���� +�� ����������� ���,�!�� ��+�R��������A
�!� ����������������������� �����
�� ����������!�������������������,&����,���&���,��������������E�D,��� ��������������!������8?��2�
��������������������+����'()9������!�����������������������������������&��������%��!����F#�
�����,����������+�������+�� ����������+���������������������������������!���������!������������!�����
�++������ ,���������!����������.,��������!��������!�������!���������+�,���� �����!��������&�� �������
������!�����D,���������&��������������������������������������.,��������#�
"
��"!%+'�0"�
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��������������()@(*@'()9�2������ ���������)(���������� ���������.,����0������������&������������
�������!�������+�� ����������������,���������������+�� ������������ ,������$�!,�������������������
����()@(>@'();�����)<���������� ������,���������������+�� ������������ ,������%���� ������/�
�����������������������������%�?#�

)#)#9� 
�������� �� �!��,����
T�8�


�0� ��� ��!����� ������ ��� ������� ���� �� ,��� ���� ��������� ��� �����,��� ,�� �������� ��!���� ����
���+���������������������������� ,��� � &����.,���������!�������,���,�������������!���������� ����
������ �������D��+�� ������������������$,&&������  ������������#�

���������������������������� ����+�� ����������� ���&�����!�������+����.,��������������,����������
�� ,���������������������������� ������������+�� ���������������,���������������,�!������������#�
���.,���D� &������ �������������������������!������++���������!������� ,��� � &���� ��������������
�� ,������������������������,������� ��� �����������������������+�� �����������T�8������,��������
��������+�!���������� ,��� � &�����������#�
$�� ���� �� ,�.,�� ��� ���&�� �� �����������!�� ������� ���D�������� ����� ������� ����,����� ������
������� ������������ �� ��,��� ������  �������� ��� ���������� �������� ���D����� ���� ������ ����������
����!� �����������,&&��������������������������������������!�������!�����,++���#�

������������������������!��������������������������,���!������������������+�����3�
− �����,����������
− ��+�� ���!��������� ,�����������
− ������!�����������������#�
��������T�8������,���������!�������������,����,��� ���������+,�������������������������+�������
������������������������ �������!��0��!���������D������ ��� �,�������� ����� �������� E�� ��������������
!���� ������� ��� ��!������ ��������������� ������ ,++����� ������� ��� ���!������ ��������� ����+������� "F�� ���
+������0��������&�����!��������,���#�
��!�� �������� ������� ��� ������ ��� �������� ���!���� ���� ����� �  ������������ E���!���� ��� ���������� �� ���
��+�� �������������!��������������������� �������F�������������������E���!����������������� ���+���������
��� �������������� &,����������� ��+�� ������F� �� ��1�� ��� ���������� ������� ,��� ���, ����� ���
��� ������� ���� ����������� �� ����D������ ����������� ��� �� ,�������� ��+�� ���� ��� ����������� ���� ���
���,��,��������� ,���+�������������������������������� ,���������������#�
�������������,����������������������������������������&����0�T��A�������T9����������.,�����������,���
������ 
����� =� �������� '((;� �#� ;�� ����� �� �� E0"		"� �&�'(�F� ���� �� �� ������������  ��������
������������ 
,���� %������� �� �������� ���� ��� +���� ��� G+�!������ ���������� ���� ��������� ����&���� �����
���, �������+�� �����G#�
�����,�������!����������������!������&&��������,������������,��,����!����3�
)#� �D,��� ��� ,�� ����� �� ��� ��������� ���� ������,��� E�	%� X� �������� 	����� ���� %Q��� F� (G"�
(+'%"'&"� �1� +	'$� -33$($+� �� ,������ �&�������� ���D���������1$� ,+&"!� ,/==0$(�!"� 1$!"&&�."'&"� �,�
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.,���D����� ���� ����� �� �,�� ���������� ��+�� ������� ����,���� E���� ��������� ���+���� �� ��� �����F�� ��  ����
��+�� ������������������&�����������������+�� �����,���#�
'#��!���,����������,���������,������������������������ �D�������� ����������������� +��.,���������
������,����� ������������������������������D�����������&�� ���������� ��������������������������
�� ,���������#�
��� ����  ���� �����!����� ,�� �	%� ����D�����+������  ����� � ����!����� ��� �������� �������� �������
�,&&������� ������� ����� ������ ,++���� �� �������� �!������� ���6� �����&���� ������� ������������!�� ������
��� ���!�� �� ����D������������ ���� ��!����� ������� ����#� ��� +���� ��� ,�� �������� ����� ���������
���������&&��,���������� ��������������������D����!��0�������,++�����
�D� �������� �����&���� �������� �D�������� ������ ,������ �� ��� ����� �&����������� ���� ��������� ����� �����
��������� ���� ����� E���������� ������ ����� ��� ,����� �� �� ����R���� ��� �,������������F� �� ������ ���
��!�������������,������������������6��� �����0������&����������������������� +��, ��������,�������
��������,����������������&&��������������������������������#�
������������!���������,�� ���������������������������������������+,���������0������������+,�����C�����
%Y
�%��!��#�
%��2� �������� ��!��������� +������� �������� ��������R�&����+�� ���������� ���������
7�;�44���!�������
+�!�������D�++�����������������������������D��������  ���������!�����D��� ����������������������#�
��� ������������ ����� ������ � ��� ������� ��� +,���������0� ����� �� ����������� ����� �&&������ ���
������������������$,&&������  ��������������.,�����D�&&����������0�����,&&����������������������!����
��� ��������������#��
�D������&����!����������������&�������,��������D,��� �����,������
�,������������������������7����������
��������������,����������������&����������!�����%��!��������D��������������������1��������������&�����
�����������������������D�������#�
�������� ����!�0�������� �����,����������������������� ����&������������+�R�������������������,++����
����������!���,�� ����������������!�����,����������� &���������������+�� ������ +������� ���������
�� ����&����������������������������������������������������$,&&������  ������������#����,�!�������
������ ������� ���� �� ,��� ���� ��������� !,���� �������� ������� ��� &���� ������� ���� �D� ������� ����
��������� ��� �A
�!��� ������� .,���� ���������������� ,��������������������������� ��0���� �� ����
 ���������.,������0�����!����,����������E$�Q������#F#�

�

�
5
�����$%+!%"�%&!/."'&�0$�1��/&$0$**�!"�


�������������, �����������������������D������� �������!�������#�

�
5
�����$%+!%"�/.�'"�1��$.,$"	�!"�


����������, ��������������������D�����E%�������)/�)#9�#�%��!���/�)#9#)�#�$��������F#�
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��$��!���������	����������������
���������������������������������� �����������!��E������������� ,������� ,���0�	������F�����������
����� ����0����������,����������������� �������D��?�E��+�� ������������  ,���������?��������Q�X�������������������+�� ���������
�������� ,���������F������������� ��������������������� ������� �����������������������������������!������ ������A�� ������#�
H����� ���&������ �� ��������� ��������� ��� +�� �� ������������ ����� ���� .,���� �������� ��� �� ,��� ��0� ����D� &���� ���� ������ ���� ������
���������#�
A� H����� ������������ ��� ������� ������������ ���,��,����� �� ��!����� E�� ,���� ������������� $��!������� �������F� �� �,���� �� &����� ��� �A
��!��� ���#�
A� 
���������� ���  ������� ,��������� ����  ����� ��� ,��� �����,������ ������ $��!������ ��� 	������ ���� ������ ������� ��� ���!����� ���
�������������������������������&�&����������� ,��������� �������%���� ��8�&�����������$��!����������������E������!��A+�� ����!������������
�����F�
A� 
���������� �� ������� ����� ���� ��� ���!����� ��� %��������� ������ ������ ����!��0� $���,���!�� ,����������� ,�� ��+�R���� ��������� �� ��!�����
���!��������E������!��A+�� �������$��!�����F�,�������������������������������������������������������� �����,��+������E��%
����$���4������
�����,��������F�
A�H�����������������������+�� ����+�R�������������������$��!���������	���������������������������%���� ����+�� ���!��?������������
���!�����������$������������!�����������������,���������D���������!�������������� ���������������E������!��A+�� �������$��!�����F#�
A������������������ �������&���������������%#�#?#����!�����������A��+�������������������������������������+����������������  ���������
������������������������������D� &������E������!��A+�� �������$��!�����F#�
A�H�������������� ������,���������A������� ���������������� +�,�������, ������������������� ���������������������6����������� O�����
������������P�
A�H�����������������������+�� ����������������������������!��������������%���� ������A
������������������������$������������E%�
�F�
,�����������������+�� ����������������������������������,&&����#�
��� ������������������!������!��,������ �������1�������������������������������������� ��������2�.,������������!���������������������1�
%���� ����+�� ����������������E%��F�����������+�����������������,����������������������!�����#�
��������������,�����,����������������!����������������������&��������+���&������ ��%��������,�����<�E������,�����������,����������!����������
����������+�� ����������+,���������?��� ,��������D�����������������������
�����F3�
)�%���������������� ,����������������
'�%����������?�����������������
9�%������������������ ,��������� �������������� ����
;�%����������?��������������
*�%������������ ,�������������
:�%��������������%��&����M��� ,����������������
>�%���������$��!���������	������
<�%��������� ,������	������


�� �� ���������� ���� %��� �������� .,����� ������ ��� �� ���������!�� ��� ��+��� ����� ���� ��� ����� ���������� ���� �� ,��� ��� $�!,���� ����
���������������� � �������������������!��������%���������������������� ,�����������������
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����������%����������������&�������������!�������������������+������������������������������ ������0����������������������������������������
����������������D������������������� ��������������� ���������������������� ��!�����������!����� E%
��X�%��!����
�!�������� ���F���+����������
O?�!���� �������� ���!�������� ��� ������� ���� �D�A��!��� ���� �� ��� ������0� ����D��+�� ������P�� .,���� �������������� �� ��!����� �������������
���!������������������������������ �������������A��#�
�
�
:������������������������������

�
������������������
�

�,"%��'"0�&!$"''$+�
�$&+0$�1$�%,"%��

�''+��4��� �''+��4�7� �''+��4�5�

• %�������������� €   88.000,00 €   89.320,00 €   90.659,80 

• %����������������������� €    // €   // €   // 

������� €  88.000,00 €  89.320,00 €  90.659,80 
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���� ,�����������������+,����������������������!������D������������� ,������������������,&�������������()@()@'();����������������
�� ,���0�	�������������������� E����&������������������������� ,���0�	���������������������#�':�����':@(=@'((>F��������������
�#$#�#	#�����);@(:@'((>���������O�������� �����������+,���������������������� ,�����������������D���������)����  ��)=>�������������
'=:@'((:P#�
���� ��� �����������&���� ��� ���������� �#':� ���� ':@(=@'((>� ���� ������ �� �,�� �� ��� ������� � ��� ���,������ ��� ���, ����� ���� ������ ����
�� ,����������������, ��&���
� ��	��������	�����������$�!,�����@�#��$��!���������$�������������,������%���� ���������%��������
+����������������.,������������������ ,���������������������������������,�������+,��������������������+�� ����������������������,����0�
�����������������������D����#�9����  ��)�����  ��'������#�&F��$�	�);@(:@'((>#�
�
,���������������-��

�+1$("� �"'+.$'�*$+'"� �"%(!$*$+'"�

)#'#)� �������� ����� ����
��������

�


��%������������������� ������������,�D� ���������������,���0����� �����+���������������������������� ��
���������������������������������������������������������!����������������� �������!����+�������������&����
�������	�����#�

D���,���� E���!�����	 ����-����	 +� ���!���	 +��	 )!�"����.� 2� ������� �� �,���� �� ����������� ��&����
���+��������������,�������������� ���������������� �  �&����������"#�����������,�� ������������������������
������ ,�����������������������,������������������������,�����+,������3�
��������� ��� !��,��� ��� ��������� ���  ����� ���������� ���, �&���� ������ ����,��������� ������ &����� �����
 �����������/�
A������������������&�������������������������D,������������
5/",
"�
2/"2�/�
A�$������������������������������������+����������&�������������������/�
A� $��A!����������� ����� ��� �������� ����� ��� ������� �� ������������ ���� ������!�� ���&,��� E����� ������
���������������&���F�
A�����,�����������������������������������&�������+����������������������������������������������,����������
���"#�����3�
�F����������������������!���,������������/�
&F������������������������������ �����������������������������������,�����������$�����/�
�F������������������������������ �����������������,�&��������������,������+�/�
�F���!������� ���������������������,�������/�
�F�����!��0������������ ��������������������������.,��������!�����������  ��99:���9;(�����D���#�)�
������������9))@'((;/�
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+F�����!��0������������ ���������������������������+�&&������� �������������������+�&&�����������������
����������.,����������,�����0����+����+������/�
�F�,��������������������,������	�����������
�����
���/��
����,��������������������� ,��3�
�������D,������������4����
��������
������E������������������������������������, ��������������������������
�������������D���#�9;�.,��.,����������
�����<(@'((:F/�
�������D,��������������������,���%#�#%#?��#�E!��,�������!������� �����F���������!�����!������������������/�
��������������������������%�������������������2��� �������������������������� ,������$�!,�����@����
�������������������������������� ,������������������!������������������������������������������&�����
��� ���������� ����D�������� ������ ���������++����� ���� ?���������� ���	������ �������� �������� ��� !��� ���
��+�����������������������������+�������������'();#�
�� �������� ���� ()@)(@'()'� 2� ���!����� ��� ���� ����� ������ !��,��� ����������� ��� 2� ������ �� ���� +����
�������������,������������� ��� ������� ��,����,�!�� ���!�������� ���� �D�������� �������������� N��++�����
����������/� �����7� ��� ����,��0� ��� ����� ���!����� ���������,��� ���� ������ ��� ������������ ���� �,5� �������
�����������������������,++�������	����������,��������������0������������ �����������+�R�������������
���������������������!����������������������������������� ������������ ��� ������������1�������#�
%�����!��������'();��������+��� ���������������������+���������������������������������������� ,�������
��������#�
���+#"!'."'&���,!+	"&&+����������3�������������%�� �����������������!���������������������&����
�D�������� &��� ���� ����� ���������� +��� ����� 
������ �� �������� ������ �������� �++����� ���� ?����������� ���
����������� �D������������� ���� ������ &������ ����� ������������� �� ��� ������� �D����������� ��� ���!���� ��
��������������+��������������� �����#�
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�
5
�����$%+!%"�%&!/."'&�0$�1��/&$0$**�!"�


�������������, �����������������������D������� �������!�������#�

�
5
�����$%+!%"�/.�'"�1��$.,$"	�!"�


����������, ��������������������D�����E%�������)/�)#9�#�%��!���/�)#9#)�#�$��������F#�

�
5
6����+&$#�*$+'"�1"00"�%("0&"�


D��������!�� ��� ���������� ���� ��������� ���� ��������� ��� �������� ����� ������ +,������� ����� �!����� ���� 	���������� ��� ,�D������� ���
�!!����� ������������!���������,�����#�

���C��� ,���0�	���������������������!�!�����,���� ���������������,�����,�������+����&����0��������������,����������$��������������
�����������������������/��,���!��������������������������&����0�������,�������$����,����������������� ,���0�	����������������������+�� ����
,��������������D������������D������������?����������������� ������ �����������%��������������������������������#�
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��������&�������
�,�����#�=�����(:@(9@'((<�����C��� ,���0�	�������E�����.,����2��,&������������()@()@'();��D�������������� ,���
�������������������������F�����������������, ��������������������� ,����������������, ��&���
� ��	��������	�����������$�!,����
�@�#��$��!���������$�������������,������%���� ���������%�������� ������������0������������������������������������������,��������������
�����!���� ���  ������ ����� ������ ���������� ����������� ���� �� ���!���� ���������� ��� ����,��������� ������� ��� �� ,��� ��� $�!,���� ����
�������������� �����+�� ���������������������������!����,���,�!��������������D������������D������������?���������������,�������������
!������0�����������������,�!�����!!��� �������� ���!��� �����������������+��� �����������+,���������������������� ,����������� ,���0�
 �������� ���#� ��� ��� +���� ��� �����,����� ���� +����� ��� ��� ������,��0� ���� ���!���� +������ ��������� � ���������� ���� .,����� �����&����
����D��������������,�������� ,��������������������������������� ��������������������������� ,���������������#�
�
�
�
:������������������������������

�
������������������

�,"%��'"0�&!$"''$+�
�$&+0$�1$�%,"%��

�''+��4��� �''+��4�7� �''+��4�5�

• %�������������� €   10.158,00 €   10.158,00 €   10.158,00 

• %����������������������� €   // €   // €   // 

������� €   10.158,00 €   10.158,00 €   10.158,00 
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�� �� ,���0� 	������� ���� ���������� �,� ������� ���� �� ,���  � &���� ��� �� �,�� �� ���
�����������,����������� ���������������
��#�G�����G����$�!,����������������/�
$������������������+�� �����������������,������������������� ,���0�	�������E���������������
�� ,���������������F�������� ,�������������,�����,�D������������!�������#�
���D�����������D�����'()9�������,������������������,&&���������2����!!��,��������++��� ���������
���!������������������������������ ��������������������������!��%���������
����%�������������
	�����#� ��� ���������� ��� ���������� ����,��� ��� 9)#)'#'();� 2� ������ ���������� +���� �����
�����,������ ������ ������,��� ��� ����� ���� ��� ����� ����!���� ����  ���� ��� ���� &��� '();#� ���
���������� ���� ����,�!�� �������� �!�0�,����,����� ��� ����� �,�� ���������&����0� ��� �����!������
,�,�����������#��
$�������� ��������������������!�������������,�������,�D������������ ����������+�����������,�����
��� �������������� ��� ���!����� !����������� ���� ��� ���,��������� ���!��������� ����������� �++���,�� ���
�����������!�������������������������������!������������������&������������������ �������������
���������,��,��#�Y,��������!��������������������������������������%��!�����!���������������D��%
�
��� 2� ��� ����� ���������� ����� ����#��� ����� 
��!����� ������ �������� !����������� � ��� ���
����,�����������������!����������������������� ������������������ ������!���������#�
������������� ������������2�������������!��,�����,�����������������������������������+�,�������
�������������� ������!����������������������!������?��������
����#���������9)#)'#'();�2�������
�++�����������������������������������������#�#�#����������+������� �����E	�F���������!!����0����
���������������������������������+,������ �����������������������,��#�
$����������,���������������� ������������������!�������+������� �������������!����������������
'()*�������������D����� ����������� ����#�
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���� ,����������������������������������������� ���������������,����������� ����������������� ��� �������0������#� ���������������������
���,����� ��� ������ ����������� ������ ���,��,��� �� ���������� ��������� !���� �� ��������� ��������� ����������� ��������� ����� �� ���
���,�������#�
�
�
�
:������������������������������

�
������������������
�

�,"%��'"0�&!$"''$+�
�$&+0$�1$�%,"%��

�''+��4��� �''+��4�7� �''+��4�5�

• %�������������� €   151.600,00 €   151.600,00 €   151.600,00 

• %����������������������� €   // €   // €   // 

������� €   151.600,00 €   151.600,00 €   151.600,00 
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�+1$("� �"'+.$'�*$+'"� �"%(!$*$+'"�

)#;#)� �����������������

�� +,������� ����D������� ���� �� ,��� ������ &���� ������ ����������� ��!���� ����� ��� ���� ������
!�������
#�';�+�&&�����)=='��#''*������,��!������%��!����������������������������������!����E���#:�
��  ��)� G�� �������� ���� %��!����� ���������� ������ ����������� ��!���GF� �� ������ 
#�#� >� +�&&�����
'((*��#�)�����������������������!��0������������!�������������������� ����A�� �������� ����������
�������������!���#�

��
#�#�>�+�&&�����'((*��#�)������+���������������!��0������ �����������������&�����!������������������
 ������0������!��������.,����������,����#�

�� ������� ���� �� ,��� E�C� �� ,���0�	������F� ����������� ����� �������������� ������ ����!��0� ���
�������������!��������� ���������������������������!���������!���� ������������,������� ����3�
�F� ��������� ���� ����� �� ������ ��+�� ������� ,����� ���� ��� ���������������� �� ���������� ����� ����
������  �����������������������������!��������������!�����������!������������ �������/�
&F� �����&��������� ������ �������� ���,��,��� ��������� ��� �����������!�� ����� ���,������� ������
�����!��������!������������������������  ������������������������������,��������������!��0���!�����
��������!������������!��������������������������������������,��������!���������������������&�����!�#�

�� ������� ���� �� ,���� ��� �������� ���� �� �� ,��� ������������ �� �������� ��� $��!������
����������� ������� �����������!������������������������������� ,���������������������!���#�
$��� ��� +������0� ������ �������� ��� ������� ���� �� ,��� �������� �������� ��� ,��� ���,��,��� ���
�������������!����������,�����������������!��������������������������� ���,&&����#�
���� ���!�������� ���#� �#� *:(� ����,����� ��� ����� '=@(;@'(('� ���� ��� �� ,���0� 	������� ����
���������E����()@()@'();������������� ,��F���)(��� ,����++�����������������!���������� ��
+���� ��� 9)@)'@'((>� �� �,������!� ����� +���� ��� 9)@)'@'():� ���� �,�!�� ����� ���!����������
������������� ���� ����� '()'�� ��� 2� ����!���� ,��� ��������� ���������� ������ ����!��0� ��� ������� ���
$���������� ��!���3� 2� ������ ��������� ����� �� ,���0� 	������� ���� ��������� E���� ()@()@'();�
������� ��� �� ,��F� �D��������������� ��� ������ ������ ����!��0� ��� ����������� ��!���� �������� ����
�� ,���� ��� ������������ ���� .,����� ���������� ����� ���������������� ���� ������ �� ,����� ���
� �������#��
���� �������&��������� ��� ��,���� ������ �� ,���0�	������� ���� ��������� �#� 9� ���� 9(@()@'((9�
!�������������!��������#�#	#���������������!�� ����#�
�� ���,���� ������ ���!�������� �,������� ��� ����!��0� ��� �!������� ���  ������� ��� $���������� ��!����
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���,������  ����� �, ������ ���� +����� ������ ���� ��� �, ���� ������ ����� ������� ������������ E�� )(�
�� ,��F#��
��� %��!����� ��� $���������� ��!���� ����D������� ���� �� ,��� ���� ��������� �!����� ��� ������������ ���
���,���������!��0����������3�
)F ,�!&"($,�*$+'"� �00"� �&&$#$&>� %#+0&"� �� 0$#"00+� ,!+#$'($�0"� "� !"	$+'�0"� ���� +,������� ���
�������� �������+�!���������� ,����++�������

'F ,!"#$%$+'"�"�,!"#"'*$+'"�1"$�!$%(G$���� ����������$������������!������������&���������������
�� ,�������$��!����������$��+���,����������������� ������� ����/�

9F %/,,+!&+� "� (++!1$'�."'&+� &"('$(+� �$� (+./'$� �++������3� �������� ����� ��+�R���� ���
�������������!�������������������������� ,����/������� ��������������� ��������������$�����
�� ,������D� ��������

;F (+%&�'&"� #"!$3$(�� "� �		$+!'�."'&+� 1"00�� !/=!$(�� 1$� $'1$!$**�."'&+� 1"$� ."%%�		$� 1$�
�00"!&�� 1$� ,!+&"*$+'"� ($#$0"� �� � �������� ����� ������ �,&����� ���� ��������� �� ,������
������������ ���� ��� $��!������ ���� �D���� ���������� ���� ����� �� +����������� ����� ��������� ���
�� ����������������,�� ����������������������������!������������������������������+�������������
����!���� ��� .,��,�.,��  � ����� �� ���� ��!�����  ������0� E+�C�� �A ����� � ��� �A ���F� �,���� ��
 ��������������������D����!�������������!�����+��������������������������� ���������� ����++,���
����D���������������������$������������!����.,���������������!!���������������������������������
� �������#��

*F (�.,�	'��$'("'1$�=+%(G$#$�������������$��!�����������D�������� ��������,��������	�������
�D�����!����������������������D�����,������,������������ �����������������&�����!���������
�������������� ������ ������ ��� �����������0#� ������ ��� �����&������������ ��!����� ��� �� ,���
 � &���� ���������� ,����������������������!,�����!����������&,������ �����������+�� ���!�#�

:F �&&$#$&>� 1$� %"'%$=$0$**�*$+'"� 1"00�+,$'$+'"� ,/==0$(��� �����!����� ��� ���������� ��� ����������
 ��,��������������+�� ���!������ �����������������������������������	,������������������������
�++����$,&&�������������������#�

>F �1"%$+'"� �0� E +'1+�,!+#$'($�0"� ���� ��� ���!������� �����!������������ ������� ��� ������� ���
�������������!���G���!������0�()@()@'()9�N�9)@)'@'()>������,������������!����������&�������

�,������������ ,���0�	���������������������B�>�����'<@('@'()9#�

<F �$%%"%&+�$1!+	"+0+	$(+���������������������������!��0�������!������������������������&���������
�����D,++�������+���������,���/�

9) !","!$."'&+�"�	"%&$+'"�1$�1�&$����������������������������������!���
�

)#;#'� �������� ����� ����
$����� �� ,�����

�����,������������+����������������� �� ��������'((<������������ �������������,��,�������$�����
�� ,����� �����!���� �� ��!����� ���!��������� 2� ��������� �D����!��0� ��� �,������� �� �������� ����� ���
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�D� �������� ���
����������� ��!���� ��
���������� ��� $�����
%����+����

�� ,���������������������������, ���������$������� ,��������� �������#��
?������'((<������'()'�������������� ���������,�������������� ,����������������� ,��� � &��#�
����'()9�2� ��������� ��� +��������������� ���������$������� ,��������� +��,��������,����������
�����+����#� ��� ������������ .,����� ������!�� ��� �������� ��� ����� �� ���,���� ������ �!����� ��� ���� ����
'()'������������������������������#�
����D����&��� '()9� 2� �������!�� ,�� $����� %����+���� ��� � �������� ���� ��� ����� ��� 8����� ����
�� ,��� ��� 
� �� 	�������� �������� ��� �����&��������� ���� ��� �#�#� $���������� ��!���� ������
$��!������ ��� 	������ �� ��� $���������� ��!���� ������ �������� � ����� �� ����#� Y,����� $������
���������������� ����������D�!���,�����!��,��������������&������������������ �����������������
���,�� �!� �����+�����������!���������D������������,�����'()9��,�� �����������������+�����,��B�
9� ������� ����#�
���������� �� �������2� ����������D���� ������������������������������!�������
+������� ��������������������������������������������1����!���#�
�
����'()*������!���,�� ����������,�������������,����0�'():A'()>�������!���3�
)F �������� �����$�������������� ��������������A�!���0������������D������������$������� ,�����
,���%��������%����+��������������������������������!���+�����,��,������������������������������
%�����������!����#�%�������!�����������������������,������,���������������� ,��#��

'F �������� ����� $����� �������� %�� ���� A� ����� ���!����� ��������� ��+�� ���!�� �� +�� ���!�� ���
�����+���� ����� ���� �� ,��� ���� �,���� �� ��������� ��������� ���D�������� ���� $����� �� ���� ��
����������%�!���� ,����#�

9F �������� ����� $����� $�!,���� N� %���� ���!����� ��������� +���������� ��+�� ���!�� ����
����!��,������� ��� ��+������� ��� +�������� �� ��������������� ��� ����� ������� �D� �������� ����
����,���������������������� ������+���#�

;F �������� ����� $����� ��, ��&�� N� �������� ����,����� N� %���,��� $����� %����+���� ���
�!��,������#�

$������������ ,�����N�%���,������,��$���������������� ���������D����������+�� ��������#�

)#;#9�
$�������� 4�����������@�
%�,���� O"����� ��������
����
�����������������
�P�

����'()*������������,�������������,����0�'():A'()>�!���0���������������$��������O?,��������� ��
���� ����������������!����N�$������� ���������!������������������������P#�%�� �������� �������!����
�D����!��0�������,�������!���������������������,�������!�����+�� ���!�������������!�#��
����'())�2�����!��,���������������D������������� ,����������������E�C��� ,���0�	������F�
������������%��!����4���������������	������E�%4F������������,����������,������%,��������O��!����A
%��&����P�� O
#� 	������P� �� O�#� 8��&����P�� ���� �++����� ,���  �������� ��+��������� ���� ��������� ��
�D������ ��������,��������$���������D�++�������� ���!�#�

���� ������ ���� $�������� �������� �!����� ��!����� ��������� ���� ��� ������������� ��� !������������ ���
������� ��� %��!����� ���� ��� 4������������ ��� 	������ ���� ��+������ �� ����������� ���  ������0� ���



�������	���
������	�
��������������
�����������������
����������������������������������� ��	���
�
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�!���� ���������$�������#�
Y,����� ����!��0� !���0� �!����� ��� �����&��������� ���� �������,���� $��!�������� ����4������������ ���
$���������� ��!���� ��� +���� ��� �!���� ���  ���� �� ,��+�� ��0� ��� �� ����� ����� �� ���  ���� ��
�������������#�

��������������!���������������&�������������������������������!�����������&�� ��������������������
$���������� ��!����� ����D������� ��� ��� ,�!���� ��� ��������� ����� ��������������� ��� !�����������#� ���
������  �� ���!��0� ,��  � ����� ��� ����!���� ����� ������ *�� ������ ��,���� ����������� ������
�����������������,���� ������� �������������������������� ,���������	�
8�#�������������2����
������+���������������!������������������%��!������������4���������������	�����#�

������!��0����!�������������������� ����3��
• $�� �������!�������������������������!����
• $�������� %�,���3� � ����� ��� �����&������������ ��!����� ����� ������� *�� �,�������� ������ ��,����
������������������������E �����'()*F#�

• �� ���+�� ���!����������������������,�����������������������,�������������������*���,��������
��������,����������������������������E))A)'��������'()*F�

• ������������������������!�������� ������D��+�� �������E��� ��������!�������������F#�

%�����!�������������,��0���������������,������!�����,����0#�

)#;#;�
	������������������

���� ����������� ����D������������� ,��� ���� ��������� 2� ���������,��� ����� ��� �,&�� ������� �������
 ������������������D%?8���������	��������������������� ������� ����#��
���� ������ ��� ��������� �� ��������� ����������� ���� ��� %#?#8#� �������� ��� 	������ ��� �������� �����
��������������� ��� ,�� $���������� ��� ������� ��� ����� '9@)'@'((<� ���� �++���,���� ���  ������������
������� �������,�����������,�������������������������0#�
���,�� ����� !������� �++���,����  ��,���  ,������� �� �� ��!����� �������� �� ������� �� ��������
������ ��������� �� ������ ���!��0� ������ ���,�������  ���������#� ������ �����  ��,��� ���� �,&��
������� ��������������!!����������!���������������������������� ��,��������!���������� ���������
��� ������������������������D���� �����������!�����������+�������.,�+���#��
�������!����������&����������������!�����,++�������+��������������������������� ,��������������#��
%�� �������� ��� ������,���� ����� ����!��0� ������ ���� '()*� �� +�!���� ���� �� ,��� ��������� �����
���!�������� ��� ����������$������������!���� ������� �D����� !���������� +���� ���������!������������
���������������������/����������!��0����0����5������&����������������������������������������, ����
�������� ���������������##�

)#;#*�
%������,����� ��������
���� ��������� ����������
���� ����������� ����
���������


D�++����� $���������� ��!����� ��� �����&��������� ���� �D�++����� ��+���� ���� %,����� ����,��� ,���
�� ����������������,������,���������������������������������,�������������������������������������
���� ���� ��0����,����� �++���,���� ��������� ��� ������������ �������� ��������� �� ���!���� ���������#� %��
+�����������������������������.,���������������������������������������&����0���������!����#�
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)#;#:�
����,� ����@����������
����������������	�

���.,�����,��� �� ����� ��� 2�������������0� ����� ����� ������������ ���� �����!����� �,���� ���,��,������
��	�����D������������� ,��������������������������,�����!���+������������,� ���������,���
������ .,���� �������� �����,��� ���� ��� ��  ���� ��� .,���D����#� %�� 2� ����� �!!��� �� �,���� .,�����
�����!����� !����� ���D��������������� �� ������� ����� ��������� ������ ���,��,��� ��� ��	�� .,����� ���
��� ���,���3��
• � ��� ���������� ��� ���,��,��� ��������A��+�� ������� ����������� ���� �������� +,��������� ���
��������������!��	����� ��� $���������� ��!����� �� ,���������� .,�������� ����� E$��� ��� �������
��� �������+�R�������!������,�����F#����*�

• ������� ���������D,++��������$������������!�����������������,�����������O�� ����������P#����*�
• ������� ���������������������������������������� �����������������������&���������+,����������
�������������!���������#�#	#������������� �������#�%��������������!��,�������������������3����
������������!���������+,�����������,���������������������������������,�����������������#����*�

• ����,� ���������������������	������D� &����������+,������� ��� ����������$������������!���#�

����������������,�������������������3�
A ����,� ����� ����D� ������� ����������  �������� ���,������ �������,���� ���� ��� ����� ���
������ +,������ ����� ������ ���,��,��� ����� ��� ��	� ������ ��� ����� ��� &���S� �,��
����,������ ��� ������������ ���� .,����� ���������� ����� ������ ���+���������� ������ ��,����
������������������� ��������������������+,�����������������������!���#���������)�

A 4���+���� �������A��� ���� ����D���+����� ���� !��,����� ��� ��������0� ��� ,�� ����,� �����
���,��,����#�����D�������'((:�2�����������,�����������!���������D������������������ ,���0�
����������������D���#�%���+����
�����������D���!�����0����	�����#�-������������!����������
���� ,��� .,���� ������ ��� +������� ����#� �� ��� �� ���,������ ����� ������ ����������� �����
�#�#�#� �� ���!������ ��� ��������0� ��� �����!����� ���  ������� ����� �� ����,� ����� ����
+�&&������#� 
�� �#�#�#� ��� �������� ���,��� �������������� ��� +���� ��� ��������� ��� ������
����D���#�%���+����
������#�����������

A -�����������������������&����������������%�������
�!����$,&&����������������������� ������
��������� ����� ���������D����,� ���������������������	#�-����������������,���������
���������������!����������������!��.,���������� ���#����+�

A %��2�������!!����������������������������������������#����)����+�
A �� ����� ���������������������������!������D������� �����������������#����(�
A ��������������� �������������� ,���������#����(�
A �� ����� ����� ������ �����  �������� �D�������������� ����D� ������� ���������� �� ���!�����
�����������������������0�+���������������������� ������� ����#������

�

�
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� � ���� '())� 2� ��� ����� ,�� �������� ���� �D���� ���	������ E������������� ������ ������ ��������F� ����
���!�����D,������������������������������������������������!��������������� �������������������������
��������#� Y,����� ��������� ������ ����� ��� ����� ��� ����,���� �� ���������� �� ����� ������� �� ���
����������� ��� &,��� ������ ����� �� ��������� +,������ ����� ������ ��������� ������ ��� O�� ��� ���
����P#�

4������D� ������������������������D���+����������'();�2����������������������&�������D��������������
�#�#$#�#�)=���,����'();��#�)>)���� ����������������&,������������!�����������!��������������������
��� �����,�����������������������&,�����������������������,�������������� ������� �������� ����
������ ����� ����D����� ��������� ����� !������� ��� ���!�#� ?���� ���������� ��� ������ ������ �������
�!��,������ ������ ���,����0� '()*A'():A'()>� �� �� ������0� ,�� � ������ ��� ������ ��� +���� ���
.,����+��������/� ����� ������ ���,���� �D2� ,��� ������,��� ������!� ����� ��� ,�� ��� �� ��������� ��� J#�
9)(#;';�9</��������������������������������������������D� &��������������������������������#�
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��+,�����������D������������� &�����������������������!������������ ����������!�������
#�';�+�&&�����)=='��#''*������,��!������%��!�����
�����������������������������!���� E���#:���  ��)�G�� ������������%��!����������������������������������!���GF���������
#�#�>�+�&&�����
'((*� �#� )� ���� ����������� ��� ����!��0� �� ���� �����!����� ������ �������� � ����A�� ����� ���  ������� ��� ����������� ��!���� E���#� :�
G$���������������������� ,���0�	������GF#�
��
#�#�>�+�&&�����'((*��#�)������+���������������!��0������ �����������������&�����!��������
������� ��� ������0������!����� ���.,����������,����#�
D��������������� ,���0�	���������������������������������� ��������������������
����!��0�����������������!���������!���������!���� ��������,��������  �����,��������,�����,�������������������������������.,������������
��	� ���������������!!����������,����������� �� �������!,�������������,��,������.,���������#�
�
�
:������������������������������

�
������������������
�

�,"%��'"0�&!$"''$+�
�$&+0$�1$�%,"%��

�''+��4��� �''+��4�7� �''+��4�5�

• %�������������� €   20.789,58 €   20.789,58 €   20.789,58 

• %����������������������� €   // €   // €   // 

������� €   20.789,58 €   20.789,58 €   20.789,58 
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�
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4��������������������� ���������=(L���������������������������� �������2�������������������
���	�����
�������������������
�#�#� 9(� ���� &��� )='9� �#� 9':>� G�������� ����� �� ��+�� �� ������ ������������� ��� ������� ���
&������ �� ��� ��������  ������G� �� ���� �#�#� ):�  ������ )=':� �#� ))':� G������ ����� ����
��������������������#�#�9(����� &���)='9��#�9':>G#�
����� ���!����������������� �������+����
�����,������������ ������!����������������������� ��������������!��&&������������+��������������
!������������� �������������������������������!�������������� �������������� Z=((�� ����!�����
��,�����������.,����2�&���������������������������+�� ��������������,�����0����8��������������
�,�!����+�������������8�����������������������
�����Y,������ &�����������������������������
�������,������#�


��
#�#�')��������)===��#�9�G��+�� ����������� ��������������������G�� ���+������������
#�#�';�
 ����� '(((��#� ''� G��� �� ��� ������� ��� ������������ � &������ �� ��+�����,��,��� A� �������������
���,���!���� ���+�����!��������
#�#�')��������)===��#�9P�������������������� ����������� �������
���!�������������������������� ,������ ���� &���� ���������������������	������#����&�������
��������� ���!�������� ��� ������,��� ��������� ��� !������� �������������� ���� ��� ����������� ���
�� �������� �� ���� �� �� ,��� ��� �������� 	��������� 	��������� �� %���,���� ����� ����������
����D�++����� ��+���� ���� %,���� ������ ������� ���� �� ,��� ���� ��������#� �D� ��� ������ ���
�����!�������,������!����������������� ,������$���������@%��������������,�����+����'())�
�������������#�
��������,����������������������������,���������������� �!� ����������������������
�� ���+��������������� ���!�����������������!���������������������������++���������������3�
)F ������������ ����+�� �������,�&������������������������� ���������������� ����+�� �������������
�������� �� !��������� ���� �� ��������  �!� ����� ��� �������� ��  ���+������ ��� ���� �� ������
��.,�������,�������������)��������������!��������������������&�������
#��#�)))>@'(((�������
���������������,����������������!���������������#�>������,����������#�#��#�9':>@)='9���������
������!��������,������ ������!������������,������������&���������������� ������/�

'F ������������ ������������0�������� ���������� ������ �!� ���������������������,�������������
'�����������������������!���������������������������������������,����� ,��������������������
����!��0��������������������������������A���,������!�/�

9F ��� ������ ��� ��1� ����  ������� �����0�� ��� �,�� ����������� 9� ������ ��������� �������!��� �����
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�+1$("� �"'+.$'�*$+'"� �"%(!$*$+'"�

����,�������������,���+�� ������,����������������� ,�������������!����!�#�

�D��� ,�.,����������� ,������,����������!�����,���+�� ������� �������� ,�������������!��
��� ��������� �������� ��� ���������� ������ ��� �� ���������� ����� %�������� ���� �#�#%#�� ������ ��
 �!� ����������������1����� ������������0�����������������������,�����D�������9#�������!� �����
������������������������������������&��������������������������,�������� ��������������������
�������������������������%���������+���������+������������� �������� ��,�������������������������
������!���������� ���!�#�

D���������,�������2�&�����+����������������&�������
#��#�)))>@'(((���!�����������������������
 ������0� ������ ����� ��!����� ���� �� !���� ����� ��� ���!��������� ���!������� �������,����� �,��
������������ ��������� ������ �,������������� �� ���� $������ �� �������/� ����� ���,���� ������ �� ����� ���
�&,�����!!������������������������������������&��������������� ���������� �����%������������
������ ���������� ������ %������ �� .,���� ���!!������ �� ��������� ��� !��&���� ��� ������� ����� �� ���
�����������������������!����#��
���������������(:@(=@'(((�����������������������������������9''(����������������������!�������
�������������/�����������������,��� ����������2��������������,����� ��,������������ ��������� ���
�������������������++�����������,��,�������� �������� � ����#�
���� �������,������������� �����&&������� ��������������������� ���� ����������#�%�����!����
�����D�����'();�,���, ������������������ ������������ ������,����������.,�����������,��� ��
������  ������ ��� ����0� �!���� ,�� �������� �����  ����� ���,���� ��� ������ '>*A9((� ��������
���&�&�� ���������'()*������������������������������!������������ ��������,������������������
���&���#�
�D����!������������ ������������������,�����������,�� �����+�������������� ��,������J#�>*�((�����
��� ��������� ����������� ��� �,������������� E�,�!�� ������ ��� �,����������� ������� ���� ���������
�,������������� ��� ����������� �����!�F� �� ��� J#� ;(�((� ���� ��� ��������� ����������� �� �����
�� ,������������� �����������!��0/��������������� ��� �����������!�������������� ,��� � &�����
�����������������!�������#�

����D� &���� ������ +,������� ��� ������� ��� !������� �������������� 2� ������� ��������� ������������
�� �� ��������������� ������ ������� ���� �� ,��� ���� ��������� ����� ���+������� ��� ���!���� ���
������� ����� ��� 4��,�������� ��� � ������ � &��������� �� ��������� �D�����!������� ���� $�����
,�&����������� ,��������������$��������!���������������� ����������������#���#�9<>@'((9�����6�
�� �����!�������������� ���!��!������#�
�,���������������,������,���������������,���������� ������1�������������,�������D� ����������
���������� ��� ����!��0� ���������� ���� %��!����� 
�!���� $,&&������ !�������� ������������ ������ ������
�����
�������	��	�����������
����#�������
���++���,��������������������������������!�������������#�
��� �,���� �� ����� ��� �� �������� ��� ���!!����0� �� +������� ,��� ��������� �������� ����� �,����� ������
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�+1$("� �"'+.$'�*$+'"� �"%(!$*$+'"�

��������������������������+�������������������,�������������,���������������,���������������������
��������������������������������������� ����������� ������������+��������%,���#�
%�� ���!���� ���� �� ����+��� ����� ���������� ���� ��� +,������� ��������� ���  ������� ��� !�������
��������������!�����������������,��������������D�����'()*������,���������������+�� �� �����
�� ,�������������������������#�$���.,��������,��������,�������������'();���������,������!������
��&��������������  ����0����!������������+,������ ���������D,++��������������������������������
,��� ���,������ ������������ ��0� ���,���� �� �������� ���� '())� ���� �� ��,������ ���� �, ���� ���
�������,����#� %�� �������� ���� ���� ()@()@'()9� 2� ����!�� ��� �,�!�� ���!�������� ��� ������� ���
!������� �������������� ������������� ������ �� ,���0� 	������� ���� ���������� ���� ������� ����
�� ,������������������������� ,��������������	���������	����������$���������,����%�������
��%���,���#�
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%�����+�� ��������6��� �����!�����������������
#�#�)(@'((<������,������������ ������������������� ���������������+���������,����������
���������������������#� ��� ����������������������!��0���� ����+�� ����������� ������������ ����������������&�����������������,++�����������������
�� ,��� ��� ���!��������� ���� ��������� ����������� �� ������ ���� �� ��� !��������� ��� �����&��������� ���� ��� ������ ���������� ������ %�����
������&,���������������!������������������������,��� ���������������������������&�� ���������������������������� �������������������
���������#��
�
�
:������������������������������

�
������������������
�

�,"%��'"0�&!$"''$+�
�$&+0$�1$�%,"%��

�''+��4��� �''+��4�7� �''+��4�5�

• %�������������� €   87.147,88 €   87.147,88 €   87.147,88 

• %����������������������� €   // €   // €   // 

������� €   87.147,88 €   87.147,88 €   87.147,88 
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���� '9� ����&��� '((*� 2� �������� ��� !������ ��� �,�!�� ������+��������� ��� ����� ���� 2� ������
������+���������!��������� �������������������D�$�	��#�9'>;�����'(� �����'((9����# #�#�#����
���!������������������������������ ��������������� ��������,����������,������#	#�);���������
'((<#�
$��������������++���������D�����������!�����������,���������������� ������������������������������
�������������� ���� �����!����� �������� �,�� ����������� ����� ������������� ����� �,�!�� �������������
���������!�#�
?,���� ��� ����������� ���������� 2� ������+������ %�� ����� ���� ;� ��!����� ��!����� ��� �����������0#� $���
.,����� �������� ����� ������� ���� �� ,��� ���� ���������� � )(� ������ ))� �� ,���  � &��� �����
������+������ ��� ����� 9�� �� &����� ��� ����0�� ������ ��� �� ,��� ��� $��!�������� 2� ������+������ ���
�����'���� �������� ����0#�
���&������������ ���!������������������������!����������������������������������.,�����������!��
���������������� ������������������������,����!�����������,��3�
)F ���,����������������!����!�/�
'F ����������������������������,��,����#��
����);���!� &���'((=�2������������!���������?�������4�������
#�#��#�)=�����'((<�O��� ���������
���,������ ���� �������� %�� ���P�� �� ������  ����� �� ����� ����� ���!�� ������ �������������
,���� ������������������!������������������D���#�))����  ��'�������� ����� ���������������,����
������������� �������������������,����������������!����!�3�
�F� �����!������������� ����&�������������������������������������,���������������:)�����������������
$�������������������,&&������#�9<(�����'(()/�
&F����������������������������,�������������� ��������!������������������� ��������� ����/�
�F� ���� �����!����� ������!�� ��� ���+���� ��� ���������� ����������� �� ����� ������ ��+�����,��,����� ��� �,��
+,���������0� �,������ ���� �!����� ��� ���� ���, �� �����!�� +���� ������� ���� ��� +������0� ���
����������� ��!����� �����7� ������!�� ����� ���+���� �� ����� ������ ��+�����,��,����� ���� ��������
���, ���� ����!����� ��� ���������� ����� ������,����� ��� ,�� ����� �!���,���� ���������� ��� �,��
������������� '(�� ��  �� *�� ���� �������� ������ 9)� ���� &��� '((>�� �#� ';<� E$������� ��� ��� ����
���!����� ��� ������������� ���������!�� �� ������������� ,������� ��� ������� +����������F�� ���!�������
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���� ���+��������� ��������#� )�� ��  ��)�� ������ ������ '<� +�&&����� '((<�� �#� 9)/� ����� �����!�����
���������!��,��������������&�������
�,���������������#�)::)@'((=#�
�F� �����������!����������������+��������,���������������=(����  ��)������������������$����������
���������,&&������#�9<(�����'(()#������������������������������������������������������+���������
��� ���������������������,�����+��������������������!����������������������.,������+��� �����2�
�����+������ ������ ����&���� ��� 
�,���� ���������� �#� ):>>@'((*� �� ������ ���������� ���� ����������

�����������D� &����������+��������%,�������������������������#�#�#�����'<��,�����'((;#�


���������������������������
#�#��#�)=@'((<��������� �����!����� ��� �,�� ���D���#� ))�� ��  ��'��
�� ������ �D�&&����� ������ ��������������� ���� �� &����� ������ ������ ���� ��� �!���� ����� ������
����!��0�����,������������,�����D���#�'(������� ����� �������������������&�������
�,��������������
�#�)<(;@'((<�������������� ����� �������������������������,������������#�%���������������&�����
��������  �����!������������,�����������&�������
�,�������������#�
�
� � �,�������������E���#�))F� � � � � ���������E���#�)9F�
�
?������������!����� � � ����������,��� � ?������������!����� ������ ����������,���
AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA�
�,�!�������,�������� � ;<(� � � �,�!�������,�������� �����)*(� �
�����,��,���������� ������� � � � �����,��,���������� ������
����D���+����� � � � � � � ����D���+�����
�
�����������!�������� � � 9:(� � � �����������!�������� � �����)((�
����,� ������ ������� ������� � � � ����,� ������ ������� �������
 ��,��������@�����!�������������������������������������������� ��,�������@�����!������������
�
4���������������������� � )<(� � � 4���������������������� �������*(�
����������,���������� � � � � � ����������,����������


���� ������������!�������!�������������������������������������������������!����������������������
�������������������#�
��� � ������ ��� ��&���������������,&�����, ���������9(L����� ������������
��������� ��� ������� �������0�� �����������,�������!��0� ����,���������� �������� � ���������� ���
%��,��,���?������#����!���� �������!�0���������++���,������������������������&���+�����,��@��
&�������� ���������� ����� ������� ���� �� ,��� ���� ��������� ������� ��� ?���������� �����+�������
�� ����,�����%�%	���#�
$��� �� ��������� �����!����� ��� �,�� ���D���#� =�� ��  �� )�� +���� ��� 9)� ������ '()(�� ������,���� ��
���!����������������� ��� ������0���� �������������!����������� ������������� �������������!�������
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E������ ���������� �#� 9*� ���� )=<;� �� ������ ����� ���������� �#� 99� ���� )=<:F#� $�������� ���� )B�
��,���� '()(� ������ ����� �����!����� �������� �,&��������� ����� ������������� ��� �,�� ��� ?������ �4�
������ 
#�#� �#� )=� ���� '((<�� ��� ������ ���� ����� 2� ���!����� �D�&&����� ������ ��������������� ����
�� &�������������������������!���� ���������������!��0�����,������#�

�� ������� ���� �� ,��� ���� ���������� ��� &���� ��� ��������� ���!�������� ������������� ���� ��
�� ,��� � &������������,��������,����������,������������%��,��,���?�����������������,������
������������%�� ������� �������������������������������,���������������� ������������������������
�,�� ��������� ���� ��������� ���,��,������ �������� .,����� ���!����� ���D���#� 9� ������ 
#�#� �#� )=�����
'((<#� ?���� %��,��,��� ?������� 2� �� ������ ��� ,�� ��� � ��� ��!���� +�� ���� ���� ����#� 
���#�

��&,����
��!������ ��������&���� ������ ���,��,��� �� ���� ���!!��� ����� +������� ����D���#���&����

��!������ ��� �� ����� ���� �� ,��� ��� $�!,���� �@�� ��������&���� ������ !��,�������� ���������
���,��,������ �� ����D���#��� ���������� ���������� ��������&���� ���� ������� ����#� 
�� %��,��,���
?������� ���� ��� ���,���������� ��������%�� ���� 2� �� ������ ���,�� ��� � ,���������������� ���
������� �����,������� ������������� ������������ ����� ���� !��,�������� �,���� �������� �����������
����������������,��,�������������������� ����� ����������������,����������������� �������������
.,����� �������� ������ ��� �� ?�������� ���� ��� �����,������ ��� �,�� ��� �#	#� );� �������� '((<#�
�������� ��� %��,��,��� ?������� ���� ��� ���,������ ���� �������� %�� ����� ��� +���� ��� �����,����� ���
�,������� �������� ���� ��� ���������������� ������ ���&������ �������� �������,���� �� �������� ������
������������!�������� ���������,������������������������������+�������������� ��������������������
�,��D������������� ������ ��� �� ��������� ���� ��� �����,�����#� 
D�,������������� ��� ���� ���� ���
���������D���������������&�����������������������������������������������
#�;;*@)=(<������&����
������,�����.,��������!��������D���������:)������$��9<(@'(()���� �����!��������D���#�))���  ��
9�������
#�#�)=@'((</������+��� ���������5�������!��������������!��������&���������������������
������������� ���� �� �� ,��� ������������ ���� '((>� ������ ��� +����� ��� ����,���� �� ������� �++����� ��
�������� ���� ()@))@'((=#� 
�� ��������� ���� ��� ���������� ��� �,������������� ���� ��� ���,����� ���
���������� ��!������ ������� ����������� ����� %��������� ������ ���� �D��������� ���� �� ,���
�� ��������� ���.,�������!!����0������!�����������%��,��,���?�������������������������� ,���
������������#�
��%��,��,���?�����������������,������������������%�� �������������������,���
 ��,��������� ���+�� �� ��� �������� ����������� ���� ��� �������������� ������ �������/� �����
 ��,����������������&�����,�������������������������� ,����������������������������0��,��������
��� ���������������������������������������� ��������� ��2������������������������!!������� ���
������� ������ � ��������� ��� ����� ��� ���������� ���������� ���� ��!������ ��+������ ���,���
+���� �������������,����������������#�%�������.,��������!��������D���#�)(���  ��9�������
#�#�
)=@'((=�����������,����!����� ������0�������������������������������3�
)F ,��� �������,���� ����� �������������� ������ ���������� ���� ������� ��������� E$��� �� %���F�
�� ��������� ��� ��������� ���� ��������� ����,��!�� ���,�������� ��� ���,��,��� �� ��� ������!��
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���, ���������/� ���� �����  ������0� ��� ,������������� ���  ��,��� 8� ���� �,�������������
���!����!������������������ ��,����������������!��������/�

'F ,��� ��++������� ���� ��� �� ���������� ���� ������� ��������� E$��� �� %���F� ����� .,���� ��!������
�����������������D����!�������������,����� ��,�������������, ��������������,�������  ��9�
��������&�����D���#� )(�������
#�#�)=@'((<� E��+������������������ ����� ��� ���������� ���������F/�
��� ������D�������������!������!�0�����������������������������������,��!�����������,��,��������
������!�� ���, ����������� ���� �������� �� ������� �,��  ��,��� 8� ���� �,�������������
���!����!������������������������ ��,����������������!��������#�

����()@(:@'()(������������������������ ��������
#�#�)=@'((<��������������������������������
������ %��,��,��� ?������� ���� ��� ���,������ ���� �������� ��� ���� �������54� $%&�'*"�� ��� .,�����
���������9(L�������,�����������������������������������#�
$���.,��������,����� �������������������������� ���������'()*A'()>������!�0� +������+��� �����
��������!�������������!����������!�������� ��� ���������� ����� ���.,�������!�������������������
����!����� ������ ��������� ���� ��� �� &����� +��+��������� ���6� �� �� �������� ����D���#� '(� ������ 
#�#�
)=@'((<�� � ����������� ����� ������,��� ������ ������ ���� ��� ���������� ������ ���,��,��� ���������
�� ��������� ���� ��� �,�� +�� ������� �� �������� ����� �� ���� ��� +,������ ����� ������ ���,��,���
��������� ������/� ���,�� ����� 2� ��������� ������ ���,��,��� �������� �D���#� ��&���� 
��!������
��������&�����������!���+��������,��,����������� ����������� ,������$�!,���������������������
)(� ���� ����� ������� ������ ��� ��������&���� ������ %��,��,�����#� 
���#�
��!�����
��&,���� �� ���
��������&��������$������ ��������#�������������������������� &������������������������������
�� ,���������������#�

�
5
�����$%+!%"�%&!/."'&�0$�1��/&$0$**�!"�


�������������, �����������������������D������� �������!�������#�

�
5
�����$%+!%"�/.�'"�1��$.,$"	�!"�


����������, ��������������������D�����E%�������)/�)#9�#�%��!���/�)#9#)�#�$��������F#�

�
5
6����+&$#�*$+'"�1"00"�%("0&"�

%�����+�� ��������6��� �����!�����������������
#�#�)(@'((<������,������������ ������������������� ��������������������������������#����
�,������� ��� �� ,���  � &��� ������� ����� ��������� ��� +�� �� ���������� ������ �������� ���������� ���  ������� ��� ���� ������������� ���
��� ������ ��� � &���� ������� ������ ,++���� ��� ��+��� ����� ���� �� �������� �� �� ���!���� ���������#� �������� ���  ������������ ������ ����!��0� ���
����+�� ����������� ������������ ��� �������� �����&��������� ���� ���� ,++���� ��������� ���� �� ,��� ��� ���!��������� �� ������ ������������� ������
��� ��?��������������������,������������&,���������������,��������������������� ���������,���,��+�� ��0�������.,����0����������,��,���
����+�����,��,����,��D�����������������#�
�
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• %�������������� € 17.650,00   € 17.650,00   € 17.650,00   

• %����������������������� € //   € //   € //   

������� € 17.650,00   € 17.650,00   € 17.650,00   
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��� 9(� ���� &��� '((<� �� �� ,��� ��� �������� ��, ��&��� 
� �� 	�������� 	����������� $�!,���� ���� ���������� $��!��������� $���������
����,������ %���� ������� �� %������� ������ ������������� ,��� ���!�������� ���� ����� ,���0�	������� ���� ���������� ����������������
�� ,��� ���� ���������� ���� ��� ��������� ��� +�� �� ���������� ������ +,������� ��� �������� �  ���������!�� ������� �� ���� ������!�� ���!����� ���
$������� 	,��������� ��� ����������� ��� ���� �D�����,������ �� ��� ������,������ ��� ,�� ,����� ������ ��� $������� 	,��������/� ���!��������
�,������!� ����� ����+������ E��� ����� '>@(=@'())F� �� ���,���� ���� �������� ����������� ������ �  ������������� �� ,����� ��� %������� ��
	���������#�?�������!�������������,������ ��� ��������D�����'()'��2�������������� ����������!����N� ��������9)@)'@'()'�A����� ���
��������������� ��� ,�� �,�!�� ����� ���!���������� ��� .,���� ������ �������� ���� ����� �� ,��� ���� ��0� ��� +���!���� ������� !������ ���� ���
�,������!��.,��.,������'()9@'()>#� ��������9)����� &���'();���������&����������#�:)� ���
�,����������������������D�������������
�� ,������	������������%���������������!�������������������� ���#�
D����������,��+������������+,��������� ��������,�������� ��������
$�������
���������  ���������!������,�������
#�#�';@'((9#�
���������������������2�+��������������������������������������� ����������,��
����� ������������������,�����������!������������!��������������,� ��������,����������������!�������!�!���������������0������������������
�����+��� �������������������,�������������,����������+��� ����������������0�����!���0���++,��������������������������������������,��,����
��������������������+�������������������������������!����������������������������+��� ����� �������������������,�������������������������
���������������������� &�������������,���������������������������������D,��+�� ��0������ ����� ����������������������������� ���������
���+������,&&�������������������������������������������������������������� �&����0������,������������������������!� ���������������������
��������������������������,�������������, �����������������������,�����������!�!�&����0������������,������,�&���#��
�
,���������������-��

�+1$("� �"'+.$'�*$+'"� �"%(!$*$+'"�

)#>#)�
�

���+�� ��0� ������
 ������0����������!����
�
�
�
������������������ ����
���!����� ��� ���������
���� ������� ����� ���
����+���� ��
���������������� ��� �����
������,�����
���D����!��0� ���� ������


�����������,��+������������������ �������������.,����0������������������������������,������������
+���� ��� ���� �������� ���� ������ ���!���� ��� ��������  ,���������� ���,��� �� ������ ������ ��� ,�� �����
����������� ��,������� ����� ������,������ ��� ,��� ,����� ,���0� �������!�� ��������� ���� ��� �!�������
���������!�� ���,������������������������������� ���!�������� �������������!��&���������������������
%������� �����!����� ������� �����+����� +����������� �� �������� ��� �++������ �� ������ �� ������ ����� ��������
���D�  ����������������������!��0#�
D�������������������������!����������+������&�����������������������
�������� ,���������������������������� &������  ���������!������ �����������������!�����������
 ���������++������������� �������������7���� ���,���� �� ������ �� ���������� ��� .,����0����� ���!�����
�������,���� ���� .,����� ���,����� ��� �,��,����0� �� ��� ������������ ������ ����+������ ���,������ ���
���������������������� �����������

��� �&�����!�� ���� ��� ���+������� ���� �D������������������ ��� ����� ���!������ ��� �������� +���� �����
�����, ���� ���� ������ ��� ��� ���������� .,����� ������ ���,������ ���� ������ �� ������!��� ������
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,����� ��� ��������
 ,��������� ����
��������#�

�

�� ���+��������� ������ ������,���� ������  �������� ������������� ������ ���,������ ������ �������� ����
 �������!����������,++�������� �������������&����0������� ������������������������ �����������������
���� �� ���� ����D���� ���������� ���� +�,���� +����������� ���� ���!������ ������  �������� ���,������ ��
���������� ���� ������ ������ !�������������� ����D�!!��� ������ ������,��� ����,��!��� ���� ������� �����
������.,����0��������!������++������������ ,���0#�
�

)#>#'� ����!��0� ��� ������������
���� ���!����� ����!�����
������ ��������� ���
��������������������


D������������������ ���� ���!����� ��� ������������� ������� ����� ��� ����+���� �� ���������������� ������
����������������������������������� ����������������������,���,����� ��,��������!�����������,������
�� ,���������������������,���������������� ,���������������������#�
D���������&������������������
����� ��,��������,��+��������� ���������!���� ������������������������,����++�����������������������
,��� ���� ��� !���������� ����������� �� ,��� ���� ��� !���������� ����+������� �++������� ����� ,������ ����
�� ,������.,�������� ����,����+�R���������������������������� �����2������������������������������
�� ,��#� 
D����!��0� ��� ������������ 2� ��������� �++���,���� ���� ������ ������ �������� �  �������������
��� ����,���������,���,��+�����������!������������� ������������������������� ,��#��
�

)#>#9� ?,����� ������ !�!�&����0�
�� ������ ���,������
,�&���#�
�
�����������������������
�� +������� �����
���������� ���� ������
��
#��#��#���
�

$�����,�� ���� ��������� ��
#��#��#��#� E����!������� ���� ���� ���� �������� ��&���F� ���� ���
��� ���� ��� �������� ,�&���� ��� ��������� .,��� �� ����� ����� �� .,��� +��� ���� ����� ����
 ���+��������� !������� ������ �������!���� ���,�������� ���� �������,&&����#� �������� ��� ����� ��� ����
�������������,�����������������������!��&����0���������++����E&,�����+�����,�������+,���������F������
,���� ������������������������� �����, ,����������������� ��+�,��� �������������#��� +��� ��������
�,�������� ������ �� ��,��� ������ ��������!��0�� .,���� ��� ��������� ��� �������� ������ +����� �� ����
����������� ��++������� ���� ���������� �D�  ������ ��� ,��� �  ������������� �,&&����� �������� ��
.,���� ���� ��������������� �� ���������� �,��� ���� ����������#� �������������� ��������� ��� ��������
,�&���� ������ �������� ������� ��� ���������� �������� �� �� ��� ��������� ���� ����������� ��� ������������
������������������ ������������������+���������#�����������+�����������+������������������ �����������
����������� ���� �����&,������� ,��� �  ������ ������� ��� ,�� ����� ������ ������� ,�&���� ���� �,�� ��
���++�����,�� ,�������+�����&&��������������������+��������������������!��������&&��������#�
?�������!��������������������������!��������,�������������������������+��� ��������!�����2�&������
�,� ,�� %���� �� ��+�� ���!�� E%#�#F� ��� ������ ��� ������������ ��� ��+�� ������� ������!�� ��� ��������
,�&���������!��������������������������3�
A�����������#������������#�����,��������������� ��������+������������,���������������/�
A�����������#���� �����#�����,���������������������������������������R�&/�
A�������������������������������������!��������� ��������������������,������������#�
?�� �����D����������������������������+���������������������%#�#���������0���������&����0����������������
�,�������������������&�� �����������!���#�
D�  ��������������!�0���������&����0����������!����,���
 � ����� �������� ���� +��� ���� ��� ����!���0� �� �������� ,�&����� ����������� ��� ,��� �� ��������
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��������������������+���������������,��������������!�����������������+,�������������,������#�
�������� ����
#��#��#��#��������������������� �����, ��������� ��������������� ,��������������
�������������� ���$�������	,���������� ������������.,���D,��� �������������������������������������
 ������� ��� ����� �������� ��� �� �������� �� ��� ��������������� ���� +��� ���� ��� �������� ,�&���#�

D,���������������,�!�������������E��
#��#��#��A����������� �&���������������9F����������.,�����
,��� ������,��� ���� �� ���������� �� $������� 	,��������#� ����� ������������� ��������� 2� +�������� ����
��������� ��� �� �������� ������������� �� !����� ���������� ������� ����� ��� ���!���� ��� �� ��������
����D���������� ��������#�������,���� ����� ��� ����� ������������� 2� �����,����,��� �� �������� ���
�����,����������6���������,������������������,�������!���������������������,�&��������� ���&��!�#���
����� ��+���� +����� ������ ��� ,��� &����� ����� �� ������������� ������ �  ������������� ��� �����
�����������#�
��� +���� ������� � ���������� ������������ ��� !�����0� ���� ����������� �� ��� �, ������ ��������� ���
+���������������:(��2�������.,���������������������������������,����������������������������������
������,��� ������ ���� ����������� �� ����������� ��� ��������� �������!�� ���� �D�&�����!�� ��� ���������� ���
������������,����������������D�����������)'�����������!����������������#��
�

)#>#;� ��� ������� 
D������� ��� �!!��� ���� ��������� ��
������� ���������� ��� ,�� ��������� +�� ���!�� ���� ������� ����
�������������������, ����� ������������������������������ ��0�.,���� ����� ,����������� �D�������!��0#�
��� ����������������������������+�����������������&�������������,�������������������#�
��$�������
	,���������������!������������������ ������,��������������,��������,�����������������,���O�,�!��
�����������������P������,���� ����������������!!����������D�  �������������������������#�Y,�����
��������� ��� ���,������  ���� �� +��� �6� ���� !�� ���� �D�&&���� ����� ������ ����������� ��� �����,������
�����!����� ��� ������,���������������#�
D�������������$�������
������������ �������� ��������������
+�����&���� ����D����������� �D��������� ���� ���������� ��� +���� ��� �����,���� ,�� ��������� ��� +��,���� ���
� ������ ����� �������� ������ ��������������0�� ��� ��������� ������ ������� ��� ���� �������� ���� �,��
�� ����������,��������������!����������������������������!������������������� �����$�������
�����#��

���� ,�����������,&&��������,�����!�������������� ��0�2������������������������������������
�D,�����0��.,����������+�� ��������������������,�������,����������!������������������������ &�������
�� �������������� �����������,���++����!�������&����0���������!����#��
�

)#>#*� ���������� ����
����������#��

$�������� ��������� �,�
�,���� ��� ����������� ����
��������� ������ +�����

	������� ��������������� ���������D����!��0�������������������,��������������#�
��������3�
)#� $������� ����� ������ ��������� �,�� ����������� ������ ����,����� ��� $������� 	,��������� ���� ���
���������� ���������� ������ ������������� ���������� ���� ��+��� ����� ���D������� ����� �����������������
��+���������������������������������,�����������������������������������3�
�����F� �,���� �������������&&�����������,����������,���������� ������������������������,��+��������
�����������++���,���������,������� ����������.,������,��������������
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���� ������ ������ ����
��� ���!�������� ��� ���
���������� ����
+��� ���� � ���������
���� ��� ���,������ ������
������������� ����������
������������ &��������
���,������������������#�

����&F��,���� ����������� �������!������0��������,��!�������������������++���,���������D,�������������,��
����������� ������������ ���� ��� ���������� ������ !������0� ��� ���������� ��� ��������� ��� $�!,���� ����
�����������%���� ������#�
'#� ��������������� ��� �� ������  ������ ����� �����&������������ ��� ��� ��������� ������ ��� �� ���
�� ����� �����������������������������E,������������� ����������,���������,������&� &�����,�������
����+��������,������,����������,���F�
9#��������+������������������������,��D�,������������ �����E�������������������������������������������
�� ��� ��� �,���F� ���������� �++���,���� ���� ��� ������������,��� ��� ����,��� ���� +����� ��� ��������������
���������������������/�
;#� ����!������� ������ ���������� ��������� ��� �,���� ��� ����������� ���� ��������� ���� �����,������ ���
,�D,���0������������������������������������������������������� ���������� ��������+����������
�

)#>#:� ��,�������������������
������������0�

$����� �����������,��������������������������������������,� ������������������������������ ������
��������,��������D�&&������������������������������������ ��������������D���#�'9(������,�!���������
������������#�
?��� ���� �&�����!�� �����+���� ����D��,�������� ��������� ��������� ��� ����������� ��� ��� ��������� ������
��� �����������������������������D���,������������ ����� ��������������������!����������������#�

D��,�������� ����� �������0���� ��!���� ���� �������� ������,��� �� ��� +,������������� ������������� !����
��������� �� !������ ������ �� ��������� �D���������� ���� �������� ��� ������������#� ��,����� ����� �������0�
�����+�������&����������++�����������,��,�������!��������!���������������D��.,������������,�����������
��1� ���+����� ���� �������� ��� �������������� ��������� ������ �������!������� ������ ����������0� +���
�����������������������������������0#��������,������� ����������� ���D���������������������!����
�����������������������+������,�,������� �����������������,����������!��,��������������!�����������
�����������.,����������0����&���0������������0�����,��������������������������������� ����.,������
������ ����� ��!�����������,�����!��,������,���!��������.,����������������#�
�
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�����,�����#�
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��� ����������� ��� �,&���� ����+�� ������� ���+����� ���� ������ ����!����� �� ������� ��������� ����� ���� �� �,��,������ ������ ���� �++����� ������
 �������� �&����0������D�������������,�!������������������� &�� �������������, ��������!�����#�
?,����.,��������+������ ��������������,�!��������������������,�!�����&�� �#����� ������1�� ���������� ����� ������� ������0�����
��,++���������������������������������������C����� ,����������������+��� ����������������������,�&������, ����������������,��������������
��������������,�����#�

����������������!����������.,������������ �����,������������������������ ,��������������������������� ��0�������+����������� ��� �������
���������!��������������!��0�������!���������,�!���.,��������������������������������!�������!���������������� ����������������,����������
�,����������!���������������!��!������� ������������������������������,�������������������#�

D,������������+��������������������0������������������������������� ,��������������������������+����������������������������������������
�,�����&�� ���������++�����������,������,��,����������������������������������,����������������������������,���������������&�� �������
�����������������������������������!������������������+������� ���������������������.,�����������0����������,����!�������� ���!��,�����#�
�
�
:������������������������������

�
������������������
�

�,"%��'"0�&!$"''$+�
�$&+0$�1$�%,"%��

�''+��4��� �''+��4�7� �''+��4�5�

• %�������������� €   1.596.774,18 €   1.596.774,18 €   1.596.774,18 

• %����������������������� €        // €        // €        // 

������� €   1.596.774,18 €   1.596.774,18 €   1.596.774,18 
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����)���������'();�������������!��� ��������������������������%��!����%���������������D�����������
�� ,���������������������� ���������)������������������,��������� ,���0�	��������,����&����
������ 
#�#�#')@)'� O	��,��� ���� �����,����� ��� ��!����� ������������� ������ +,������� �  ���������!��
�������� �� ��������� ��� �,����������0�� ��++������������� ��� ����,������P�� ���� ��� � ���!��������
�����!���� ����  ���� ���  ����� '()9� �� ������������� ��  ������ '()9� ��� �� ,���0� 	�������� ����
������������� ,�������������������������� ,������$�!,������������������%���� ��������$���������

� ��	����������������%��������	�������������, ��&���$��!�������������,���������������������
�����������+,������������A������������� ���������������,����&����������������������,��������$�����
��������N����,���!�������!������������&�����������������,������������ ,���0�	��������#�;;�����
')#))#'()9#�

���,�!�����,��,��������������!������%��!�����%�����������������������D�++��������$�������������,�����
������������ ���� ����D����� ���D�������� ������ ������� ���� �� ,��� ���� ��������� ����������� �����
��������0������D� &�����������������������,���������!!�������������� ���!�����������������,����������
+��  ���������� ���� +���� ���D����� '()9� ��� ��������������� ��� ���������� ���� ��������� ���������
���D��������������������������������� &������������������D�&�����!���������!���������O�����,������O����
,��,�����%��!�����%������������������������� ��������,��+�� ���� ������ �����.,���+�������������
��������������������������������������,��D������������������������������#�

������,����������������+���������D�����'();�����'()*����0��D���������,��!��������������������,����
 ���+��������D�������������������!������!��,����������������������������&����������#�;;@'()9#�


�� ���+������������������������������� ���&�����!��.,������������������1�+,����������D��������
�����������!��������������������������������!�������������������,����������!��,��������+��������.,�����
)B��������������������������������!������������������������!��,�����������,������!�������!��������
��������!���������%������#�

��� %��!����� %������� ���������� ��������0� �,���� ��� +,������� �� �� �� ����� ��� ������  �������� ���
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������������.,����0������ ,������������������E+,����������������  ��������������������D�++�����
��� $����F� �� ����D������ ������ �������� �  ������������� �� ,����� ��������� ����� +,������� ���
�����������������������������D������������������������������������#��

��������������D�����'();�2��������!!�����,����������������D���&������������������� ��������������
��� ����������%��!����%�����������.,�������������������,�������� ����3��D,���������+��������������
�����D�����&,����������������&,�������� �������D������������+����������� ����������������������������
�D�����������%��!��������������������� ��������#�

���� ������ ����D����� '()*� �D�++����� ��� $����� �,���0�� ��� ������,��0� ���� ���� ����� ��������� � ���
������  ������� �� ��� �����+��������� ����� ���� ��������,���� ���� ���!���� ��������� �����A��������� ��
���������� ��� ������  ������� ���� ������ ���������� ������ ���� �,���,++�������� ��������� ���
������  ��������������������������������������,���,++������������&��������������  �����������
������%�������
��������������,����������������������������� ��������,���,++��������������������
�������������  ����� ��� �� ��� ������ �������� ���� ��� �������������� ���� $�����  �� ���������� ����
�++���������������������� ������������ ����������,��������������������������������������!��,��������
��������������0��!��,��!���������������������������������0#�


�����!�����������������������D���������%
���������������������� ��9)@)'@'()*����0������������
,����,�!�����!�������#��

��������������D�����'()*��D��++��������$�������,����&�����������!!��� ���������!�����������,����
������ �������� � ����� �� ����� ���� ���� +,�,���� ���!!����0� �� ���������� ��� ������  �������� ���
�������������� �� ��� ��������� ���� ���!���� ������ �����!����� ������,��� ���� $�����  �� ���,���!��
���,����'()*��������7���� ����������������!��,������������D����!��0�������  ����������!�������!����
��� �������������� ���� �,���� ���� ������� ������ ����� ���� ���!���� ����!����� E���������� �����A����������
������!����,��,�����������,����������������������������F#�

����D����� '();� �D������� ���� �� ,��� ���� ���������� ���� ���������� ��!��,��� ���� �++����� ������
���!�������� ������ ������ ����� ��������� �����,������ ����� �� ��������� ��� ������ ������ �
�� �#�
*);@'((=����#� #����#����������������������������������������� ������������!����������N������������,����
&���� ������ ������  ������� ���� +�&&������� ��������,���� �����!���� ���� ����&��������� �#9;� ����
'*@(:@'();���������������� ��������������������������!!��,������������������������!!��� ���������
�D��������� �������+�����!��������������.,��������!������������
����#�*);@'((=��� ��#� ��� �#�
��
!������0��������!!��� ���������D��������� �������+�����!��2���������*�������!�&��������,��������������
*#�
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?����������������!����� ���� ����������������!��������������������������������
%�������� ��������
������������ ���� ���
���!�����

$�����
�������������

������������%��������������������� $����������$��!�������� '(�
�����$��������G����������%��������G� ���������!��Y,����+������ '>�
4�����$���������� 4�����$���������� ;)�
4������������������ 4������������������ <�
�������%��!������������������� ���������!���� ,�� 99�
������� %��!���� ���� ��� ?����� ��0� ���������� ��
�������

������� %��!���� ���������� ��
�������

);�

�����������%���
�,������ �����������%���
�,������ '<�
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������������
�,���,++���������

���������%����� $�������������%������� '=�
4������������������ 4������������������ 9�
�������%��!������������������� ���������!���� ,�� <�
������� %��!���� ���� ��� ?����� ��0� ���������� ��
�������

������� %��!���� ���������� ��
�������
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�%���8,����!��'� ���������!���� ,�� =�������������A
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���� ����������������!���������������������������������
%�����������������������������������
���!�����

��������������
���!!��� �����
��+�����!���

������������%��������������������� $����������$��!�������� *;:@'();�
�����$��������G����������%��������G� ���������!��Y,����+������ **9@'();�
4�����$���������� 4�����$���������� ***@'();�
4������������������ 4������������������ **;@'();�
�������%��!������������������� ���������!���� ,�� *;=@'();�

�������%��!�����������?�������0�������������������� �������%��!����������������������� **)@'();�

�����������%���
�,������ �����������%���
�,������ **(@'();�

���������%����� $�������������%������� *;>@'();�
�%���8,����!��'� ���������!���� ,�� *;;@'();�

�%���8,����!��)� ���������!���� ,�� *;*@'();�

����������������������������&����G�����������	������G� ���������!���� ,�� *;<@'();�

%��!������������������ ��������������,����!������!�����
��������,����

���������!���� ,�� **'@'();�

�


�����������������������
���#�)<((@'();��!���������������3� O���!�������� �������������� ��
�� ,�������������!������������������������������3������������,����P������������������������� �����
�� ,����������!���������� �D��������� ����� ������������ E�
��'))(@'((=���
��')=@'()(���
��
)99:@'()(� �� �
�� '='@'();F� !����� ���������� ����� ��� 9)#(9#'()*� ���� �� ���!���� ������������
��+�����!� ����/� � ���� ������ ����D����� '();� ��� 2� ��������� ������,��� ����� �������� ���� ����������
!�������� ��0� ���������� ���� ������ ����D����� '();� ���� ���� � ������ ���,���� ��������!�� ��� ���,����
���������3�
�
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%�����%��?�
�� ,�������������
%��#����#%�������

�J������������9*(#(((��

�����������	�������
�� ,�������������
%��#����#%�������

�J������������;=9#;:9��

���������,��������&����
�� ,�������������
%��#����#%�������

�J������������9'=#<<;��

������������
$����������������8#4#����,�������
$��!��������

�J������������''=#*)'��

��������������
$�������������%��������5����8����
���%�������

�J������������9''#*;9��

���������������
�� ,�������������
%��#����#%�������

�J������������;;9#(==��

�������������������
�������������������� ������
%�������%�
�

�J������������')'#==)��

�����������%���
�,������
�����������%���
�,���������
�������

�J������������*('#<9=��

%���������
���������!��%�������Y,����+������
%#�#����,��

�J������������9'=#;*9��

4�����$������ %�����0�4�����$������%�
� �J������������;=<#:(<��

4�������������� 4��������������%�
�� �J��������������:(#(((��

&+&�0"�� �� �H����������
���
6�:�

� � �

�� �,������� ���������� !�������� ����+������ �� ���,���� ������ ���������� ���� !�������� ���,���� ������
�������� ��� ���������� ����� �,�!�� ����++�� ���� !�������� +������� ���� ����&��������� ��� 
�,����
���������#�


���,����������,�!���������������0���������*������!�&��������,������������������������������������
����������������!!��� ����������������� �������+�����!�#�

$�����,��0� ��� ��!��������������� �������������,�������������� ����������������������������+���������
������������  ���������������,�����������������0����������������$����������������,���,++��������
'()*#��
%��0������������,��0�����O$����������������������++����� ����������� ����� ������������!��������
��������������&����!������D��������� �������+�����!�P�����0��!!�������������������'()'���������������
� ������� ���������������!����������+������������E����!��,������������� ����� ��� ��������������
��������������������A��������������� ��������������&��������/���++,�������������!��������������������
O�!������ ���������� ��,����P/� �����&������������� �D��������%�����������%����������������� ��������� ���
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��������� �,���� .,����0� ���������F� �����&,������� ���D�++����� ��� $����� ,�� �,���� +���� ������� ���
�����+���������������!�����������������������������!����������N���������������������#��
�
��� &���� �� .,����� ���!����� ������ �#
#�#� ')(=@(=�� ����� �����,��!�� ����D� ������� �� ��� � &����
?�������$��!�������� E�#?#�#$#F��������� ��������!���+����������.,���������.,����0��������!����������N�
��������� ���������� ����D��������� ������ ���� ���������� ��������,���� +�� ����� ���.,����0���� !��,��������
��������������������!��������D������� �������������!�������������,������������&������������
�,����
����D�  �������������$��!�����������	�������#�9):�����9)@(<@'()(��������������������������
�������,������������������������!���+������������������!���������++���,�����,�����!������������������
�������������,��D�������� &�������!�������#��

$,���������������������%�����N����������3���������������D�����'();��D����������������������

�����������	���������������������������++�������$�����������$��!������������ �����,�D��������!��
+�� ���!���++�������������� �����������!��,�������� ����������������������$��%%�E$,�������������
��������%����AN���������F#��&�����!��2������+�����������������������������������,���������������
��������������������������+������������� ������������������!����1��++����������++����������������������
���,������0����������������������,�����������#����

��������������D�����'()*��������2����������������������������������$�����  �����,���!�����,����
'()*� E��� ����� ��� �������� ���� ��� ������� �����!���� ��� ������������ ���������� ���� ��� $��� '()*F���
��������0�����������������,�������������,����  ���������!��A� �������������������������������������
����������&,������!��������������������A��������������� �����������������������������������������!�����
��������,����������!������������!�������������������������������,��� ������������&�����!������������������
�����������  �������������,�������$�����  �����,���!��8��������'()9�A��'();�A��!�� ����,������
���������������������,���,++����������������������&��������������%�������
��������������,���������
����������������������������,���,++�������#�

�����������+������������0����+,�������������  �������������!� �����������������������!����� ������
�����+������������,���#�

�
�!"���'*$�'$�
����D� &���� ������ ������  ������� ���� ������ ���������� ���� �,���,++��������� �D�++����� ��� $�����
���������0������������������&��������������D�����������������������#*�� �����!��������������!������� ���
������� ������!�� ���D����� ��������� ��������������� ��� ����� ���� ��� ������ ����� ���� +����������� ��
����������� ��� ������,��  ������������ ���� ����� ������ �����!����� ������������  �� ������
����D���� �����������������������,��#�
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����������������������������������������,���������� �����������,����.,��������������,��0��������������
�������������������0������������������������  �������'()*3��

������������������������0����� �����������������������D�++��������������������������������������������
�,���,++�������������������,���������������������,�������&�������������������������,������������3������
�������������������������,�����%���������� ����/�

������� ���������03� ���� ������� �,���� ���������,���0��������������� �� ��������������� +� ����������
 ������ ����� �� �� ������� ��� �������� ���� �,���,++��������� �++������ ,��� ����� ��� ���!���� ��!������
����������� �� +�����&���#� $�������� ���� $�����  �� ���,���!�� '()*�� �D�++����� ��� $������ �����,���0� ��
��!�������������,����������,�������������3��

• �������������� �����������������!�/��

• ���������,���/�

• ������������� ��������������!�������������������������  ������!��,������������!����������,��/��
�������� �����,����� ������ �� ���������� ����!��,����� �� ������ �� ��� � ���!����� ��� ������������� ��
��������������/�

• ������������,�������������������&,�������,���!�����������������+� �������#�

����!��0� ��!����� �� ��,���3� ����D����� ��������� �D�++����� ��� $����� �����+�����0� ��� �������������� ���
��������� � ����� �� ���������� �� +� �������� �� ��� �������� �������� ���� !�!���� �� �� ������� ���!���
�������������� ������ ����!��0� ���� �D�������� �%
� �� ��� ?����� �������� �� ���� ���� ������ �� ,��� ����
�������������$�!,���#�
������!��0���������������������,����&����������������  ������������!��������
�� ������������������#�

���� ������ ����D����� !���0� � ����������� ��� �� ������ ��� ���������� ��� &����� ���� ������ ����� � ����
�D�!!���������������,������D��������������� �����D��������������������������������D������������������A
����������������������,&�������,�������������������������#�

���D����!��0�������  �������������N������������++������������������������!�0���������++��������
�D����!��0� ������  ������� �������� ����+������ ���D������� ���� �� ,��� ��� ������ ������ ��������
�  ��������������� ,����#�

��������������D�����'()*����������������0� �D� ������������+������������ ������� ,�������������
��������� ��� +,������� �������� ���D�������� ��� �������0� ������  ������� ������ )(� �  �������������
�� ,������ ���� �D�&�����!����� ����!��,����,���������  ���������������,����,��������� ����,������
�����������������++�������������������������������������������������,���#���
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�!"���$%�=$0$�

����D� &���� ������ ������  ������� ���� ������ ���������� ���� �,���,++��������� �D�++����� ��� $�����
���������0�����������,��0���������������������������������&��������������D�����������������������#*��
�����!��������������!�����������������������!�����D���������&����0������������������������� �������������
����� ����+���������������������������������,�� ��������������������������������!�����������������
 ������������D���� �����������������������,��#�

��� ������ ���� ��� ������������ ���������� ���� ������ �,������ ��� ������  ������� ����D����� ���������
�����������D���������&�����,���������� �������������������  �����������!��,���3�����������������0�
������� ���������0#��

$����D�����'()*�������������������������,�������������@�����!�������+�!�������������������++��������
����&����03�

����� �������������03� ���� ���������� ��� ������ ����D�++����� ���� ������ ������������� ���� �������� ����
����&����0�����������,�� �������������������,���� ���&��������� ����������������,������������3����,��,���
������������� ��� ��!����� ������ ���,��,��� ������������� ��� ��!�����  ����� E�� ,���0� ���������� ��,����
������� ������ ���������� ��������F/� �������������0� ���!���� �� ����&����0� ��.,������
E�
�#�#'(:<@(;F/�

������� ���������03� ���� ������� �,���� ���������,���0��������������� �� ��������������� +� ����������
 ������ ��������� ��������������&����� �++������,��� �������� ���!������!������������������� +�����&���#�
$�������� ���� $�����  �� ���,���!�� '()*�� �D�++����� ��� $������ �����,���0� �� ��!����� ��������,����� ��
���,�������������3��

• �������������� �������������D�,���� �������������������������!�����+� ������������������������
�,������� ��������������&���/��

• ������������A���&�������!����,���/�

• ������������A���,���������/��

• ������������� ��������������!�������������������������  ������!��,������������!����������,��/����
���!�������������������������  ������!��,������������!����������,�����������������,�����������
����������������!��,����������������������!��������������������������������������/�

• �����!�������,����!������������� ����/�

• �������� ��� �,��� ����&���A���!�� E�
�#�#))''@('F� �� ���!���� �� ����&����0� ��.,������
E�
�#�#'(:<@(;F���������&,�������,���!�����������������+� �������#�
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����!��0� ��!����� �� ��,���3� ����D����� ����&����� �D�++����� ��� $����� �����+�����0� ��� �������������� ���
��������� � ����� �� ���������� �� +� �������� �� ��� �������� ����&���� ���� !�!���� �� �� ������� ���!���
������������������������!��0���������������������#�

�'&"!#"'&$�&!�%#"!%�0$��00"��!""��'*$�'$�"��$%�=$0$��

���������������� �����A���������.,���������,����.,����������!�����������  ������������������D�����
'();��������!�����������,������� �����������!���������+�!����������������������������������++��������
����&����0����������������3�

� �������� �� .,���+��������� ���� ��!���� ��� �,��� ������ ����������� +� �������3� ���� ������ ���� '()*� 2�
���!����� ���������,� ������������������ ���� ���������������������������,�������� ���.,���+���������
������!��������,��������������������+� ���������������!�������!������ ���������������+�� ����������
������������� ������ ����� ���� ���!����� ��!����� ����� ����������� +� ������� ���������� ���� �� ,��� ����
��������#� ���������������!������!����� �������������������� ��������&������������� ��� ��������?$������
���������� ������ ����� �����A���������� ���� ���!���� E�� ,��� �� %��!����� ��%
� ��� �����������
�� ��������F3� ������ ��� ��+�&������������ �� ��+�&������������ +,��������� �����+���� ���� �����������
+� �������� ��,���+�� ���!��������������������������������+�&�����������#�4���0��������� �����,����
��������&��������������D�++�������+�� ��������������D�,���N��������������$�!,���������,�!��+�� ,�������
�������,���������,���,++����������!������������������A��!���������������������������!�������������������
�������#�

����D� &������������������++����������D� ����������.,���+���������������!��������,��������������������
+� �������� ���� ������ ����D�����'()*� !���0� ������������ ��� ��������� � O%��������� ��������� �� ����A
�++����� ���� ��� �������� �� .,���+��������� ���� ��!���� ��� �,��� ������ ����������� +� ������P�� ������,���
��� ����+������� ������������$��!���������	�����#����������������������������� �������������������
+� ����������!���#��&�����!�������+��������3�+�������������+� ��������������������������������������������
+� ������� ���!���� ����,���� ��� ����� &������� �����+���/� �++����� ��������,���0� ����� ����������� +� �������
���!��������������������������������������,���&����������.,���+�����/�+�!��������� ��������������!����
��� �,��/� +�!������� ����������� ���� ��� �� ����� �������� ������ +� ������ ��� ,��� �++����� .,���+������ ��
����,�������&������#�
��������������!�����������++��������$�������,�!��%��!������������������������
����D,������ ���� �� ,��� ���� ���������� %��!���� ��������� �,���� ������� ���� ��� ������� �� �������
���������������� ����������������������$�����������%����������$��������#�

%��!���� ����,������ �� ��������� ����� ���� ���� �D������ ����� �� ������3� ��� ���!!����0� ��
������,���� �D����!��0� ������ ���������� ��+�� ���!�� ��������,���� ����� ��!���������� ����� ������������
��������������&����������������+� �������+����������+�� �������������!�������������,���0�����������,��
������������ ��� ������&,��� ����� ���� ���!����� ��� �����+����� ������ �� +�������� ����,������ ��
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�������������� ����� ,������ ���� ������������ ��� ������ ����� ����D� &������ �� �������� �!!���������
����D�����!��������,���7.,��������������������������������!��������!�������#����������D�++��������$�����
���!!����0����������������!�����+�����������,���������+�� ,������������������,�����������������&,���
���D���������=���)(�������
#�#�#'=@=>�������������&,��������D����,� ���������D� &�������� �������
����������������
��)'(:@(>#��

$�����  ����������,��������������������������� +���������������!����������������� +������3�����������
�D�����'()*��D�++��������$��������!!����0����������,������,��������  ������ &������������,��������
�,������������,����&�����������������������+����0�����������������!������������������������������������
+�� �����������!�������������������������������������������������������,���������,������� ��������������
�� +�!������ ������� ��� ���!�������� ����!�� ������ ������,����� ������� ����� �����,������ +�������0� �� ����
�,���,++�������#�
D�++��������$��������������������,���0��D����!��0������������ ���������������  ��
���� &������������,�������,����������� �� ������  ���������!����������#�

�!"�� �!+.+*$+'"� "� &/&"0�� 1"$� 1$!$&&$�� 0�� ,!+&"*$+'"� "� 0+� %#$0/,,+� 1"$� %+		"&&$� $'� "&>�
"#+0/&$#��"�$0�%+%&"	'+��00��	"'$&+!$�0$&>�

���������,��0�����.,������!!��,������������������������������������'()*����� �����!�����������!��
���D��������.,���������������������������������������� �����������������������������!����3�

$�� �����������&���������������!���������������������� ,���������������.,�������������������������
������  ������������������D�����'();�������!���3�

$�����  ��O4�������������������� ����C����������������������!��,�������D�,���� ���������������
������!���������,���P�������������+����������������O$�� ���������������������������,���0������+��������
�����������P������ ����������$�����  �����,���!�����,����'()9@);#���������������D�����'()*�
!���0� ����� � ������,��0� ����� �������� �������������� A� ������� ��� ������������/� ��������� ������������
����!��0��,�������������!�������!��0���������/�����N��!!���������������������������������������������������
�  ������������� �� ,����� �� ����� �� +��� ����� ����D()@()@'();� ����� ������ ����������� �����
�� �������� ���� �,�!�� ���!����� �������� ���������� ����D������� ���� ���� ��� ���,���0� ������ ��������
�  ���������!�� �� ��� �������� ����� ��� .,����� �C� �������������� �������� ��� �����&��������� ����
��+��������� ,���������!��,������������,���� ,��#�

$�����  �� O��++���� ����� ���� ����� �� ���������� ���� ���!���� �������� ��,����!��� ����������� ��
+�� ���!�������������������!����,��,�������������!�P������� ����������������  ����������������,�����
�������������3�

$��������O%��������������������������������P#���������������'()*��!���0������������,��0�������������
���.,��������������++���,�����!������������,���������D����!���������������!�����������!����������!�����
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�� ����������� �� ���������� ������� ���� �����,��� �� ������!�� ���� ���������� ��� �����&��������� ���� ��
���!�������������������������������������#�������� &���'()*�!�������������!����������������������!���
�������&����0��������+������������������������������� ����������#�;:*@'();/�

$��!������������������������,��������������������������

���� ����������'()*�������,��0� ��� ��!������� ����� ��� ����������� �����!����� ��+�� ���!�� ��!����������
+� ����������+����� ����� ����������3��������� �����$���������/�����,��������� ������/�$���������
����� ,���0���$�����������
�&����%�������������������������������,��,�����������  �������������!�#��

%�� ���0� �������� ������,��0� ����� �������������� ��� ���,���� �!����������� ����������� ������ ���������
 ������������������!����3�

$�� ������� ��� ,��� �,��,��� ����D�++��� ����� +� ������� �� ����D�����������3� ������,��0� �D����!��0�
�!����� ���� ���!���� �������� �� ��������� ���� ��� ,�!���� ��� �,��,��� ����D�++��� ����� +� ������� ����
����������� ��������,���#� %�� ������,��0� ���� ��� ��!���� ��� ��� ������� ��� +�� �� ��� �,��� ��,��� ����
+� ����������� ��+����������,����������� ������!�����D�++��� ����� +� ����������� ������������������������
�����!����� ���� ��������� ���� P��&��������� �++���P� �� ������ ��� ���������� �� +� ������ �++��������#� %��
���!�������������,�����D����!��0������������ ��������������������������������������!���������	�������
����������������������.,���������D�����%,������+������� ���������������������������������������������!��
���D�++�������,��+�� ��������������#��

%�������� ���D��������3� ��� ���0� � ������,��0� ����� ����!��0� ��� �������� ����� ���� ���� ������ ����������
����D�����%,��N��������������%���,������4�������A������D���,���������������������+�� ���!����!����������
��������������������D���������������������+�������,�����������������!���������!�����+��������D��������#��

$������������,�������������������

����D� &��������$�����  �����,���!�����,����'()*�������0�������,��0�������,�������������3��

%��!����� ��� ����������� ��,����!�� �� �� ��������� ���  �����3�  ������ ����� ���� ��������� ��
������� ����������������D�����'()*����� +�������������,������������������ ��� +������� �����������
������ ����!����� ����D����!������� ��� �����!����� ��,����!�� �� ��� ����������� �� ��������� ��� +�!���� ���
 �������������������%��!����%�������?������������������������ ,��#���

�.,�������������������������������� ��!����/���������������D�����������0�������,��0����������������
����,������ ��,�������� �������� ��� �����+���� ���!�������� ���� �D�������� ���� ��� 	������� ���� ����
��������������%��!����%��������������������#�
�����!����������������!����,��� ���������J�*#9:<�((�
�����D�����'()*��!�0�!������0�+�������()@()@'():#��


�������� ��� ,�� +����� ��������,���� ���� ��� +������� ����� ������ ������ ������!�� ���D������������ ����
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 �������� ������� �����������������������������,�����+� ������3�����������'()*�������!!����0���
���������� ,�� +����� ��������,���� +����������� ��� �&&������� �� ������ ���!����� �,���� ������
�  ��������������� ,��������������� �������������������������,��,���������N���,����!�#�

4���0� ����� ������,��0� ��� ��������� ���!�������� O$������ ������������  �����P�� ���� ���!���� ���
 ������ ��������,���, ����!��������������&����0���������+,��������D���������������,�������%��!����
%�������� ��������� �� ������ ����D������� �� $������ ��������� ������ $��!������ ��� 	�����#� 
D����!��0� 2�
��!����� ��  ������ ���� ��� ���!���� ��� ���,������� ��� �����,������ �� �&&������#� ������!� �����
���D������������ ��� � �������� !���0� �����!����� �� ��!����� ��������,����� �D��������� ���!��������� ���
�,����� &�������� �� �������� �����()@()@'()*� +���� ��� 9)@)'@'():�� ���� ������� ���� �� ,��� ����
�����������������?����������������������������!��O
������ ���!�P������� �����������,��� ���������
J#'*((�((� ���� &������#� ?���� ���, ����� �� +����������� �� ���������� ���  ������ ����� ���� ������ ���
� �������������� ������������+�����������0�>@)>������E ��������+�  ���F�����������������������������
�,�� ���������#� ?���� ��������� �������� ������ �������������� ��������,���� ������!�� ����� ����!��0� ���
���������������+�� ����� �������� ���������&,��������������� �����#�

$�������������!������������������ �������������������������!����+�������������������!��������������
��������������+��� ����������!���������������+�����������������3�����'())�2������������!����,��
$���������������������������� ,��������������������������������D��������������������������D�����������
$�������� ������������ � ����������� � ������ �����+���� ������ ����� ��������� ���� ��� ��� ������� ���
���������� ��� ���!�������� �� ���������� ������ +�� �� ��� !�������� ���� ���+������ ������ �����#� %��
������,������� �� ���+������ ���� �D��%
� � ���� ���,���� ,��������� ������� ��� ��++���� ����� ��� .,�����
����������������������������������������������������,�����������������O���������������������������������
�D���������������������!���� �����!�����������������P������!���������
��):>>@'()9#�

�!"���$+#�'$�"���$,"'1"'*"�

���� ������ ����D����� '()*� !���0� ����� ������,��0� ����� ������  ������� ����!��,���� � ���� ������
����D�����'();���������!�����,��+��������������!������������� �����������������������3�

������������++�������������$���������
��!������E+������� �����������������������F�������������.,�����
���!�������������
��><>@'()9����
��'<=@'();���������������������������� ������� �����������
$��!������������ ������������������,���������������#���������������D������'()*�!���0������������,��0�
��������������������,�����,�� �� ������������������������������������!������0�����'();�� O�������� ���
��������������������������+��� ���������#�#�#?#������ ������������������������������!�P������������
��!���� ��� �������������� �� ��A�������������� �++���,���� �� �������� ����D����� '()9�� ���� �D�++����� ���
$������� �� ��+���������3� ���,���� ����� ��,��������� ��?$���$�����%4� ������#�
����!����� �������������
�����!��������!����������!��0��������������������������������!������������������� ��������!��������
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�����+���� ��������� ��� ������������� ����!�� ���� �� �������� �� +����� ��� ���,������� ������������ ����
��������������������!����� �����������������!�������������������������������� ������/��������!��0����
������� ����� ����������@���+���������/� +���� ��� ������� ��� �,��������� ���� �� �������� �� �������� ���
������ ��� ���!���� �,���� ����!��,���� ������ ��,���#� ��� ��������� ��� �������� ���� �� ������ ����������� ����
�D����,������ ������ ��,���� ���� &������� ��,����!�� ���������� �������� ��� �������� ������������
 �����������#�

%� ���� ��� �� �� ��� $��������� 
��!������ E+������� ����� ��� ������ ��������F�� �D�++����� ��� $�����
����D������������� ,������������������������0��D����!��������������������E8�����������������
��
))>>@'();F��+���������������
��)=>=@'();�������!������������+��� �������������������������������
������ ��������� ��� �������� �� ,��� ��������� ������ �������������#� 
D�++����� ��� $����� ��������0� ��������
�,�������������,������������������� ,���������������������������������, ������������ ���!�����
�D�!!�����������������!���� ����������������������������������������������,���������������������!�����
����!������������������������ ,�����������#�

��������� ����� $��������� 
��!������� ����� ���!����� ��������� ������ ���� �D����� '()*� ��������
�����������������������������������������!������,��D���������������������������������!������������
�� ����� ����� �� �������� ������ ������������ ��������������� ���!������� ��� �������� ��������� ���� ��
���!���� ��������� ��%
�� ��� ��,���� �� ��� ������������@��,���� ���!������ ���� ������������ �����!����� ���
$��������O�����!�������������� ��0�������������P���+�� ���������������&�������������,���� ���������
���D,������&,��������������������,�������������!���������!�����������!����������������+�� ���������
�����&������������� ��!�������������������������!����������� �,�����������!���� ���������������, ���
�,�� �� ������D,�������&,���������������������������3� #��
���#�)*99@'((:�O�����!���������� ��
���������������������������������� ��������!�������������������������������, �@�&,���������������
��,��+������� �� ����������P/� ��
� �#� )>*@'((<� O$����� %������� �� %��������� '((<A'()(P/� �
�� �#�
*=(@'()9� O$�� ������� ���� &��������� �� ������ ���!�������� ���� �������� ��� �����������3� $��������
�����������P#� ���� ������ ���� '()*� ��� �������� ����� ���������� ��� ����� ��D�++����� ��� $�����
����D������������� ,��������������������0����������������!��,������������������������� ���!����
�����������������!�����,���������,����������� �����!���������������������������������#�

�

�!"���+'&!�%&+��00���+#"!&>�"1��00?"%(0/%$+'"�%+($�0"
�

��� ������,��0� ���� ���� ����� �������� ������ ���� '()*� ��� %��!����� %������� ���������� ���������0� ����
�&�����!�� ������  ���� ���� $�����  �� ���,���!��� ������,��� ���� ������  �� ������� �� ����������
��������!���0�������D����,����������������!��,�����������������������������������������������,�����
+� �������� ��� ���,������� ��� ��++�����0� ����� ����� ���� ������������ ��+��� ����� ��� �,����� +� ��������
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����+����� ������������������!���������������������������������������������#��

���� ��� ��  ���� ����D����� 2� ������ ������������ ,��� �����+���� ��������� ���� ��������� ��� &�����
��� ����� ������ ����������� ������ ��� ������ ��� ��� 	������ ���� ���������� ��������� !����� ��
�,����������!,�����&����0��������#�

���%��!������������������D������������!��,�����������!�����������������O��������������������������������
���� +��� ���� ���� �#�#�#?#� E���� ��� ��,�������� � ���Q ���� ��� ?�������F� �� ��� ������� ������
�����������������!�P������������,��� ���,���������� ����������������%�,���������������������D�������
���� �� ,��� ���� ���������� ��� ������� %��!���� 4������������� ��!����� �������������� ��� ������� ����
�D� �������E��������������� ������������������������������!��������������������,��������������������
+�� ���!�F� �������� �!!����� ,��� ������ ��� ������� ����� ������� �� �,������� ���� ��������� ���
�,���� �����������������!������������,���������+��� �������������,������� ������ ���������������
��� ���������0��������,�����������������������������,���������������������� ����������������������
+� �����#� �D� ��������� ��� !������ ��� +�� ������� ��� ,�� ��,���� ��� ��!���� +�� ���� ��� ��+������� ����
%��!���� %������� ��� �++����� ��� $����� ����D������� ���� �� ,��� ���� ���������� ��+������� ������� ����
�D� ������� ��+������� �����,��� ����������� �,��������� ��+������� ������� %��!���� ���� ��� 4�������������
��+��������������?������������$�� ������#� �����,���� ���,������ ��+����������,���0�����++���,����
,�D������������������,����������,�����������!�������������������������D�����������������������������
����������������&����0��������!����������������������������!�������������������������������,��������� ��
������ ��!���0�� ������ ��������&����0� +� ������� �� ������ ���������� ��!����� ����� ���!���� �������������
�����!����� ,��� ������ ��� �����!����� ���� ��������� ������� ��� ��������� ���
������� ����@�� ���!�������� �� ����������� ��� � !������������� ��������� +�� ���!�@&����� ��!�����
����������,��D�����#�

�!"���..$	!�*$+'"�

���������,��0�����.,������!!��,������������������������������������'()*����� �����!�����������!��
���D����� ��� .,�������� ���� ��������� �,���� ��� �������������� ��� ����� ����!���� �,�� �����������
��������,���� !����� �� ��� ,�!���� � �D� ��� ���������� ��� �����!����@������� �� +�!���� ����������������
���� �D������������� ���� ���������� ���������#� ������ �����+���� ������ ���� ������ ���� '()*� ��� ���0�
������,��0� ��� ��������� ��������,���� O������� ���!���� ���� ���������� ���������3� ���������� ��+�� ���!��
������������P��������������������������������,����������������������������������,���#��

4���0� �������� ���������� ��� ������,��0� ������ �����!����� !����� ���D������������� ����  ������ �����������
�����!������������+��� �������������������� ��������������������������������������� ,������������������
�������������� ������� ������!�� ����� �������� ��,���#� ?���� ���������� ��������� ���� $�����  �� ���,���!��
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'();�����D� &����O4����������� ��������������,���,��,����P�������������� �D����!���������� �����!�����
�������������������������������� ���������� ����,��������,��,���������� ����� ������������������� ���
�� ����C�����������������������,�������������!������,����!�#�

$��� .,����� ���,����� ���� �����!����� !����� ��� ��������� ���� ���+,���� �� ������������ ������ ���������
�D������������� ,������������������������0��������������!���+�����������������������,��������������
����������� �� +�!���� ��� ���+,���� ������������ ������ ��������� ��� �������� ��������� ���� ���� �����
��!�����������E$��+���,������������� ������� ���������F#�

�!"���$%�	$+��1/0&$�"��/0&$,!+=0".�&$($�


D�++����� ��� $����� ������,��0� �� ���������� ��� �������� �����&���������� ��������� ����� ��������������
�����A�����������������#�#�����D��%
������������#*�A�%	�������������$����������������#�

������,��0���������&����������������������� ��������%��,���	�����������D���������%
����	�������
���� ��� ��������� ����� ���� $�������� ����� 	�������� ��� ���,���� ����� �����,������ ���� ���������
+�� ���!�3�<���#�0/&�*$+'"�./0&$1$."'%$+'�0"�"�$0�!/+0+�1"0�(�%"�.�'�	"!�'"00��	"%&$+'"�1"$�
&!�&&�."'&$�%+($+�%�'$&�!$�1$!"&&$��1�/'��/&"'*��./0&$,!+=0".�&$(�<��!$#+0&+��	0$�+,"!�&+!$�
%+($�0$�"�%�'$&�!$�1"0��$%&!"&&+�1"0� !$	'�'+
���
�D� ��� ������ ��� ��+��������� ,��� �����+���� �������� ��� ������  �� ���� �D������� ���� �� ,��� ����
��������� �� �D�������� �%
� ���������� �#*� ���� �D������������� ��� ��� �������� ����� ������ +,�������
��������������������������� ����������,�������������,��������������&��������������������,��� ������#�
���D�������� +��0� ���,���� ��� ���!�������� ���� ��� ��+��������� ������ ������ ����� ���� �� ������� ����
%��!�����%��������������������������#�#������������ ��������%��,���	������#�
����D����� ��� ������ ����� ������  ���+������ ���  ������0� ���� ��� ���������������� ���� ��������� ����
����������������� +�� ���!�� ��!����������!���� ������������������������� �������������D�#�#����%��,���
	������#��
�
��0/&"�"�="'"%%"!"�(+."�#�0+!"�%+($�0"�

����&�����!��������������������%��,��������&�����������������������������1��,��,��������������������
��������� �����!����� �����!������ ��� ����� �����,��� �,�� ���������������D�������� !�������� ����+������ ��
��������  ��������$�����  �����,���!��'()*#���� � �����!���0������������,��0�����������!�����
����!��,���� ���� $�����  �� ���,���!�� &�������� '()9� N� '();� ���� ���!������ ��� ��� ������� ���
�������������!���������������� ������������������������!����E���!���������,�������,������������������
��������� ������ ������ ������� ��� +, ��� ������� ���/� ��������� ��� ���������� �,� ������������ ����������
 ������/���������������,����������� ������������������������!��0� ������/�������������� +�!������ ���
���,������ ���������� ���F�� ����������� ���� O?�!���� ��� ������� ������ ���,��P�� �����,���� �� ��!�����
��������,���#��
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�*$+'$��!�%#"!%�0$��00"�1$#"!%"��!""�1$��'&"!#"'&+�

���� ������ ����D����� '()*� �D������� ���� �� ,��� ���� ���������� �!!��������� ����D�++����� ��� $�������
��������0� ��� �������� ������ ��� ������  ������� �� ��� ��������� ��� �,���� �� ��������� ����!������� �����
����� ������ ����!��,���� �� ���� ������ ���������� +�� �� ��� �������� ������ ������  ������� ��
��������� ��� ������&,��� ����� ���� ���������� ���D������@���������� ���� ��������� ��� ������
����D�  �������������$��!�����������������������������D�  ��������������������#��

������,��0��D����!��0������������ ������������������������������������,�������������������$����������
�D������������������� ����������������� ������������������������!�����!������������������������&����0�
��� ��� ����������� ��� �!��������� ���������� �� �������� ������������� ������ � $��!������ ��� 	������� ��
�� ,��������������������������!������������D���������������	�����#�
D�++��������$�������������0��
������ ���� ������ ����D����� '()*� ��� �������� ������ ��� ������  ������� �� ��� ��������� ���� +�����
�������� ����D�  ������������� $��!�������� ���� ��� �������������� �� ��!����� ��������,���� ��� ���������
��������������� ��� ������ ������ �������� ����� �� ������������� ������ �������� ���� ����&����0� �� ���
����������� ��� �!��������� ���������� �� �������#� ��� ������������ �������� �,����� ���� ��� �� �����
���������������������������������������.,�����������,���������
#�#��#�>@'()9#�

���$�����������D������������������� ������������������D������!���0���!������������,���������������,���
������ ���+�������� ���!����������������!�������!��,�������!��������������������!�������#�

$��� .,����� ���,����� ��� %��!����� ������ ����� � 
�!�����!��� ���� ������ ����D����� '()*�� �D������� ����
�� ,��������������������0�������������,�������������!����� �D�������������������������!�����������
����+��������� �����������!�� ������ �����!����� +���� ��� ���� ���,���� ������ �������� �  �������������
�� ,������ ���!������� ��� +�� ������������ ��� ,��� ,���0� �������!�� �����+���� �� ������ ������
��,����������+��������������������������� ������������,����,����������������������������������,�����
������ ���������� ����&���� �� ��� ,�� �������������� ���� ��!�0� ������� ����!��,���� � ��  ��������
������������� ��������� �D�++��� ��������� ���!������������!����� �D,������������)@*��D�&&��������!�����
��������� ���!�� !�������������������� ���������� ���,�� ����� ������������������������� ������ ��������
�  ������������� �� ,����� ���� ��� ����#� �� ,�� ����������� %��#� ����� ���� N� ���� ����������� ��
��!�������������,�����������!��0���,����!����� ���������������������������� �������!�����!��A�����.,����
�D������� 2� �,&�������� ���� �++����� ������ ���!�������� ��� ��������� ���������#� ��� ������ ���,�� ����
���!�����2���� �������J�)*#(((����,��N��4������,���A�������� ������!�������9������,������������J�
;*#(((�������������&����0���������!������,����������������#�
�
��� ��������������� ����D� ��������� �� &�� ����� �����������!�� ���� ��� ���,������� ��� ����������
�� ������!�� �����%��!����%������� �� ��!�������������,����� ������ �D�����'()*���� ���+��,��� �� ��,��



�������	���
������	�
��������������
�����������������
����������������������������������� ���
��
�

���+++111$$$((("""��� �"'+.$'�*$+'"� �"%(!$*$+'"�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�����������������������.,�����D���������!�0�����+�����������,���� ����������������  ��������+����
��� ���� ������������ ������ �������� �  ������������� �� ,������ ����!��,����� ��� ,�� ����� ��� ������
�� ,�����������!�����������D���������������+����0�������������#�
4�������� ����������� �,� �,���� ��� ����������� ����D������� ���� �� ,��� ���� ���������� � ���� �����!�����
�++�����������������������,�������������#�
�
�!"���'*$�'$�
��������������D�����'()*�!�����������������������,����������!���������!�������������,���3�
�����!����� ������������3� �������������,����� ������������������� ���������������������������������
�� ��������������� ����� ������ ��� �������� ������� ����� ���������� ���� �������� ���� ����
�,���,++�������� ��� �,���,++��������� �����!����� ��� ��+��������� ���� ��������� ����� ���� ��� ������
�������  ��������������� ,����������!������������� ������� ,�����!������#�
�����!����� �� ��������3� !�������� ����!���� �,���� ���� �����!����� ������  ���� �� ��!����� ��������,����
���������� ��� ��������� ����� ������ ����� ���������� ��� ���!���� �� ��������������� �� ���������0� ��� �,��
�&�����!��2� .,�������� ���������� ��� ������ ��������������������������� �@�� ��� ���������� ������#�
���������� ���� .,����� �����!����� �D�������� ��� �,���� ��� �������������� �� ����!���� ��� ������!��� �� �������
��,���������������������������������D������������� ��������������!�������������E���������������������F���
���������������� ���/������!������������������������������������������+��������@���������!���� ������
�D������ �����������������,������������������������!�!����#�������!� �����������!���������������������
��������������������������!������� �����������!!����0�����������������������������D���������������
���������� ����������()@(;@'()*����9)@(9@'():�����,��� ��������� ������������J�)>#*:<�((�A
�!������,��A�������������&����0���������!������,��,�������������#�
�����!����� ��� ��� ������� �������3� !�������� ���������� �� ��!����� ��������,����� �,���� &���� ������
������  ��������������������� ,���� �����!����������� ��������������������������� ���&�����!��
���,���� ��� ��� ,�!���� ���� ���������� ��,���� ��� �������� ���  ������ ����� ������ ������ ��� ���,���
�����+������ �� ���� &��������� �������#� ��� ������������ ���������� ���� ����� ����!��0� ���� ������ � �����!����
����������� ����� ��� �������� �� ������������ �� ���������� ����!�@��!�������� ��� �,��� ��� ����� �D����!��0�
 �����������#�
�
�"'&!+��"!#$*$� $0$�1?�!	"'&+�


������!��������������������������������� ������� �������� ������������������� ������������!����
������ N� �������������� ������ ���������� ����� ����+�� ���� ���  ������0� ��� ��������� ����D�������
���,��,��������������������������0�����D�  ��������������� ,������ ��������%��!����������������
O������D�������P#�

����D����� '()(� ������ ���� ���!���� �������� ���� ������� %��!���� ����� �D��������� ����� ���������� ���� ��
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���!��������������������������� ���������������������
���#�*);@'((=����#� #����#�������()#()#'()*�
����� �������� ��� ��������� ����� ��+�����!�#� �� ���!���� ������������ �� �������� ��� �����+���� ����������
����,����� ������ ,�������������%��#�����#�%������� ����� ��� ���������������������������,����
�������������� ���� �������� ���� �,���,++�������� N� ��������� ���� ����� ��������� ���� �� ,��� ���
$�!,���� �#=''@'()(� �� �#=9>@'()(�� ���������� ���#9:=@'())�� ���������� ���� �++����� ��� .,�����
���!����� ���� �
�#�#)<((@);� ���� ����� ��������� �#9@'();� +���� ��� 9)@)'@'();� �� ����
����� ����������#*:*@'();��+�������9)#(9#'()*#�

$��� �� ��������� ���!���� �������� ���� ������� ���!���� ������!�� ����� ����� ��&����� ���� ��������
�,���,++����������������!�������������������������������������������������������,���,++�������������
������� ��,���� ��������������� ��� �� ,��� ��� $�!,���� ��� ������,���� ��� ���������������
����D� �����&����0��������A����� �����������������������������������!������������������������ �����
���������������!�����������������������%��!����������D������������D�++��� �����������������������������
���!�������� ,�������������%��#�����#�%����������������������)9#(:#'())�N�9)#)'#'()9������������
���#� 9)(� ���� )9#(:#'())�� ���������� ���������� ���� �++����� ������ �������� ���!����� ������ ��������
� ����� �� ����� ���!����� ���� �� ���!���� ������������� ���� �,���� �D����� '();� �� ���������� ����
����� ����������#*::@'();����������������()#(9�@9)#(9#'()*#��

���� ����������D�����'()*���� ���+�� �� �D� �����&����0� �������A����� ������� ��������� ������������
���� ���!���� ��� ����� ��&����� ���� �������� �,���,++�������� �� ��� ���!���� ���� ������������ ��� �����
���������������������������,���,++����������������������,�������������������������!���������������
��������� �����������������������#��� ,�������������%��#�����#�%������#���������������D��������
��������0� ��������� ��� �++������ ����� ����#� �� ,�� ����������� %��#� ����#� %������� �� ���!���� ����
�������������������� ��������� ���������������������!�����������������������!���0�����,��������� ��
���!���� ������������ ���� �D� ������ ����,���� ���� ���� ����� *� ���� �D� ������ �� ������!�� ����,���� ���
J#';>#(((#��

�!"���$%�=$0$�
�����!����� ������������3� ���� ����� ��� ��� ��!!���� ��� ��������0� ��������� ��� ��������� ���������������
������������ ���� ���!���� �������� �������������� ���0� ���������� ��� ������������� ������� ���,��,���
�������������������������������������,���������������������,�����@�����!�������/�����0��������!��,�����
�!���,����������&,���������������������� ����������������������������������������������!!������
��������� ���,����&�������������� ������� ,�����!���������� �������������������������� ���#�
�
�����!������� ��������3���������������D�����!���0�������������������������������������!���������������
�������� ���������0�����,���&�����!��2�.,�������� ����������������&���������1����,���������&�����������
������������� ������#���������������������������@�����!���������!�������� ���������� ��3��
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� �������� ��� �,��� �������� ����D� &���� ��� ��������� ��������������� ������������ ���� ���!�����
�� �������/�

� ������������� ��������������!�������������E���������������������F/�
� �����!����� ��� ������������� ���� �������� ���� �������� �� ���� �,����� +� �������� ��� �,�� ��� ����&���� 2�
���������� �� +������ ��� ������ ���������� �� ��������������� �����!�� ��������� ����������� ��� ��������
����� ���#��

��������������D�����'()*��������+�� ������������������������!����������������������� ���������0�����

���,��������!���3�

� ������� � 8,����!�� )� �� '�� � ���,��,��� �� �������������� ���� ����&���� ���!��� ���� ������� ,������
��������������)(��� ,������������������������������N����!���������������������������������
�#�
*);@'((=����#� #����#�A#�

� 
�&��������� ������������� O���D�����P�� ���� +������0� ������ N� ���,���������� !����� �� ����������
�������������,���� ���������/�

� O$�������� ?��������P� ���� +������0� %����� N� ���,����������� � ��� ��!����� ��� ,������ ����&���� �� ��
��������������������������������%��,���	������������%��!����������������$����������#��

� $�������� O������ ����� ��!�����!�P3� ���� ������ ����D����� !���0� ����� ������,��0� ��� ��������� ���
������ ����� ��!�����!�� +���������� ���� �� +����� ����!����� ���� ������ %������� ����&����� ���� ���
 ������0����!�������������������
#�#��#�>@'()9#���

�
�!"���"%,+'%�=$0$&>� �.$0$�!$�
�
%���� �� ���������� ���� ���!���� ���� �D��+������ �� �D�����������3� � !�������� ���������� �,���� ���
��������������+�����������,������,���� ,�������D���������������������������+���������,�����������
%�������
����������D� &���������O$�����  ���������������������� �����������������������������,���0�
���� �D��+������ �� �D�����������P�� ���� �������� �������� ��� �����+���� �����+���� ����� �,������ ���
��+�������������$�����  �����,���!��'()*#�
$�������� ��� ��� ��������� ��������������� ��&�������,������������� ��������&����0��� !��������������
������ �������0� ������������ �� �,����� ����  ������ ��� ��++�����03� ���!���� ��� ��������� ����� ��� �,����
.,����� �������� �������� ������� ����� ������ ���������� ���� ���!����� �� ��������� ���� !����� ������
����������������������������,�����������,���������������������+� ������������+�� ����������,���������
�������� �� ������ ��� ������� ������ ��������� �������� �� ��� !����������� �� �� ����� ���� ��� +� ������
�!�����������������!����.,������������������ � ����������++�����0���������������������D���,����������
��������&����0�����,��#���������������3��
� ������&,��� ����� ���� E������,���!�� �� ,��� ����, F� �@�� &,���� ������� ��������� �,��D�������
����,������� �!����� ���� ��� ������������ ���� ������&,��� �������� ����D��$%� ED�������� ��� �,�����
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+� ������@D����������� �������0F/��
� �����������,����!������������������,� ����������������@����������,�����������������/�
� �� ,���0���,����!������ ��������++����+� ������#�
�
����D����� '();� ��� %��!����� %������� ���������� 2� �,&�������� ��� �,���� �� ��������� ��� �� ���,���
������� ����� ������ �  ������������� �� ,����� ���� ����������� ��� �����&��������� ���� ��� �����
�!��,������ ������ ����� ���� �� �������� �� ,���� ��� ����������� � �� � ���,��� �������� ���� ����������#� ���
���������������������������+�����������������������!���������������������������������!����������,��
$����������������������������������$�!,�������%���� ������������D�&�����!������ �����������������
��!��������,��������� ������0���������&��������������� ����������#�*<:@'();����#�*<>@'();�����,��
�,�����2����!������������������������������������������������������������#�
��������������D�����'()*�����������0����+�� ����������������,������������������� ,�������������������
�����!���������������.,����������!����������������������$�!,������%���� ������#��

?,���������������������� �����3�������+��,����� ��,�����!��������P�����������!����P������������������
������������������������������,��������� ��������@���,� �����������D�,�����0���,��������#�
D��������
�!!����� � �����!����� ������������� ��� ��!��� ���� %��!����� %������� ?������������ �� ����  �������
����D�,�����0� 
�,��������� E$���,��� 	��������� ?��&,����� ���� �� 	���������� ?��&,����� �����������
�%%	F/��������������������������� ������������%��!���������������3�
��������3�
)F %�����������+�� ���!����������/�
'F ����,��������������������!�/�
9F $������������/��
;F ��������!������,�������E������ ������,����+� ������������!�����!�������������,��������F�
�++���3�
*F �������������!��,��������������+��������������&�������D�++���/�
:F 
��������������&������������������,���/�
>F $��������������� ����������++���/�
<F ��������!�������+�� ��������������&������������E��������&����������������%��!�����%����������&���F/�
=F ��������!������,��������������+� �������++���������E��,�������+� �������+�� �����������F�
�
�������� � �������3� ���� ������ ����D����� !�������� !��,����� �����+����� �������������� ���� �D,��������
��������������� ������������������,����!������� ,����++����������D�����������+���������������������
 ������� �++������ �� ���,������ ��� � �������� �&�����!�� �@�� ����� ��� �,����@����������� ��� �������
�����������������!������������#�
�
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�!"���..$	!�*$+'"�
$�������� ��� ������������� �������� ���� ���������� ���������3� � ���!������ � �����!����� ���  ����������
����,������� �,��,����� ���� ��� � &���� ��������� ���� ����������� ��� ��,����!�� ��� ��������� ���� ����
���������O�������%��!���������������������������P#�
�
��������������������'()*�������,��������D� ��������O	���������, P�����������������D������������
���� ���+,���� ���������� ���D������� ���� �� ,��� ���� ���������� ��� ���!����� �� �������� ��������0� ���
�,����������������$��+���,������	����������������������������������������������������������������
����������!���1����,��������+�������!���������������$��+���,������	�����#�����������,�������������
+������������� ���������������!���0������������������������������������������!�������������������������
�������������������������������������#����%��!�������������0���������������������������+���������������
��� �������� ����� ������������ �� ��!����� ���!�������� ������ $��+���,��� ��� 	������ ��
����D�  �������������$��!�������#�

�
�+0$&$(G"��=$&�&$#"�
��������������D������'()*�!���0�������������������������������������+������������������������������
��� �����!����� � ��������� ��� ���&�� �� �&�����!�� ���� ���� ���,��������� ����,�� ���� ��++������� ���� ��
��!������ &������ ,������������������������������D������#�
%��������0����,��Z��������������������&��������������������� �������������D�&�����!���������!��,����
���������������!���������������+�����������������++������������&�� ������!���#�

����������������������������!���������������������������������D������������� ,�������������������
��������� ������ �������� ����������� ������!�� ���D��������� ������������� $,&&����#� ���� ������ ����D������
���0� ������������ �������2� ���������� � �,���� ���� ��� �� ����� �  ���������!�� ���������� ���� ���
��������� E�,�!�� �������������� �� &�� ��������� ���+����,����0� ����� �������� ���� F� ������ �������� ���
��������� ������������� $,&&����� ��� ��������0� ������ �  ������������� �� ,������ ������ ���
��������������������� ���� ,�����������!������ �����������0�������,�!��&��������� �D�������������
���������������������&����������������!����������0��� ,����#��
�
�$%/!"�%&!�+!1$'�!$"�#+0&"���3!+'&"		$�!"�0?�&&/�0"�%$&/�*$+'"�1$�(!$%$�"(+'+.$(��
4���0� ����� ������,��0� �� �,���� ���� �����!����� ��� �� ����  ����� ��� �� ��� ������ �  �������������
�� ,����� ���� ������������ ��� ���,������� ��� �������� ����� ���� ���� ���������� ���������� �,�� ��!�����
�� ,��� ����D������� ���� ���������� ���� ���,������� ��� �����������3� ������&,��� ����� ����
E������,���!����,�������, F��@��&,���������������������,��D����������#�

%����������������� �,����������� �� ���������������������� �����������������������,�,+�,����������
�����!����� �����+���� ����!����� ���� � $���������� $��!�������� ��� ������� ����A������ ����� ���� �� ����
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�����!��������!���������!��������������������� �������������������������R��+�����������������
�!����#�
��������������3�������!������������!������������&��,�������������������������E%
�?�F������!���������
����++����� ��+������ ������.,����� ����� ����������� ���� ���� ,��� ���$�!,����� %���� �������� � 
� ��
	��������$���������%��������	�������������$��!�������#��

$���.,��������,�������&��,������������������������������ ,������$�!,�����%���� ��������%��������
��������	�����������$��!�����������, ��&��������,����������������������������������,�������'()*�
���������!����������������������������������$��!���������	�����/�����D�����'()*���������������
������ ���!�������� ������ �� �� ,��� ��� 
� ��	������� �� $��������� ���� ���� ����������� ��1� �����
���!������������+�� ���������#�

$���.,��������,������������!���������������!�����&��,����.,������ ,����������������!!����$�!,�����
%���� ���������
� ��	��������$���������%��������	�������������$��!����������������������'()*�
����������� ����� ���!�������� ���� �� ����� ��� ����� ������ $��!������ ���� ��� �� ���������� ������
���, �������������������������,�,+�,�������������!�������������++������������!����������������������
��+�!��������,�����+� �������������������������������# �

���������������D�����������������������������0����+�������������������������������������������������
+��� +������ ����� ������ ����!����� ���� ������� ��� ����������� !�������� �,����� �,���� ��� ������,���
�  ���������!�������������������������������������������,����������+��������������������������������
������ �����!����� ����� ���� �,�� �������� ����� �� +�!���� ���� ���������� ���������� �,�� �����������
����D������#�

���� ��� ��  ���� ����D����� 2� ������ ������������ ,��� �����+���� ��������� ���� ��������� ��� &�����
��� ����� ������ ����������� ������ ��� ������ ��� ��� 	������ ���� ��������� ��� +����� ���������� ��
�������������D� ��� ����������������������������������������!,�����&����0��������#���

���������� ����������D�����'()*�!���0������ ������,��0���� ��������� O���������������!,�����&����0�
�������� ���� ��������P� ����������� ��� � �����&��������� ���� ��� ������� %��!���� ���� 4������������ �� ���
��!����� ������������� ��� 4������������ ��������� �,�� �� ,��� ��� $�!,����� %���� �������� $�������� ��

� ��	������#�������������������������������������������� ���������� �������������������� �����
�� ��������� ������O��  ,���Q�
�&P�����.,�����D������������������������� �����D������������
����������������D�������������� ,�!��������!�������������,����+�� �����������  �������������������
����,��R��+��������� ,���0#��

���� ������ ����D����� '()*� � !�������� ���&������ �������� �������,���� ����!���!�� ��������� �����
��������������+�������� ���������� �����������������������
�,��������D������������� ,�������+����
�������!��,����������������������!������������������������ ������ ������,��&����������������������
�����������#���
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�

�+0$1�!$"&>�"1�$'(0/%$+'"�%+($�0"�
���� ������ ���� '()*� ������������� ����D� &���� ��� .,�������� �,���� ��� ������� ����!���� ���� ���!�����
%������� ����!������� ����� ����� ��� �����!����� ������ ����������� ����������� ������ ��� ��������
�����&��������������������������%��,���	��������� ���%��!�������������������$������������!��������
�����!������ �,� ���&�� ������� .,���� ���  ���������0�� ��� ���������0� ����� ����� ��� �����!�������
�,��,������ ��� �����,������ ��� �������� ��� ���� �� +� ������� �� ��������� ���������� �,���� �����������
���,��,����������&��������D����,��������������� ����!��,����� �� ������� ��� ���,������������������������
O��!���0��  ��������P����!����+������������������������������������������������� ��������,��������
�������,�������������!��,����������������������,������������������!�����!�#�
���� ������ ���� '()*� !��������  ����� � ��� ����� �����!����� �� ��������� ��� ��������� ������������� ��
���������� �������� ��&���� E������ ����� ���� +����� �� �������� ����������� ��0� �� ������ +��� �� ;(� �� �� *(�
������,���������� �������������!�����������������������0�������!�����������������!������������������
 �����������!��������!�������!�����������+� ������ ,������&�� ���������  ��������������������!�����
����������������,�������������!��������������� ���F���������!������������+����������������,������
��������������������������D����!�����������&����������!�������������������������������������!�����������
�D���������������,������������,���!�������������������������������,��D�����#��
�� ���,���� ���� ����+��� ����� ������ +,������� �������� ���D������� ���� �� ,���� ��� ������ �����������
����!��,���� ���� ��� �� ����� �  ���������!�� ��� ������ ��� ������� ���� ����������� �D��������� �����
����D������������� ,���.,����������������!�� ����������������������������������������������!�����
����8������������������������������%��!�������!����4���������#�

���� ������ ����D����� '()*� � !���0� ����� ������,��0� ��� ��������� +�� ���!�� ��!����� �� ���!���� ����
������������������������,��������D�#�#����%��,���	������#������,���������� ���+�����������!��,�����
��!����������,���������������������,�����������  �������������$��!���������2����,�� ��������������
�������+��������������� ������0������������������������������#��
�
�
�&&$#$&>�&!�%#"!%�0$�

���%��!��������������������� �����������!���������������������,���,++���������������&�������������������
���!���� ������������ ��+�����!� ����� ���� ()#()#'()*� ��� ������ ��� .,����� ���!����� ������ �
��
�#*);@'((=� �� �# #� �� �#� N� ���!!��� ����� ��� ������������ ����D��������� ����� ��+�����!�� �#�
**'@'();� ���������� �����!���� ���� ����� ��������� �#� 9>(@'())� ���������� ���� ��� ��������
()#()#'()*@9)#(9#'()*���������� ����������#**:@'();�����������������
�#��)<((@'();#�



�������	���
������	�
��������������
�����������������
����������������������������������� ��
���
�

���+++111$$$((("""��� �"'+.$'�*$+'"� �"%(!$*$+'"�

��,�����  ������ �� �������� ��� �����,����������������� �++������ ������ �������� �  �������������
�� ,��������� ���� ����� '())� N�'();�� !����� �D� �����&����0� ��� ��������� ������ ��� ���+���� �������� ���
����� ������������������������!���������,����������� ,�������������%��#�����#�%�����������������
���������������!���������������������0����������������,�����������������������������������!������������
����D� &���� ����D������� ���� �� ,���� ��� �����+���� �++��� ����� ��� ���� ������� ����� ��� ����� ���
����������������������

%��#�):9@'((:��������������������&���������D� �������� ������!������,����
��� J� ;:<#((� ���� ��� �������� ()#(>#'()*@9(#(:#'()<� �����!�&���@�������&���� ���� ,�� ,���������
��������#�

����������������������+������������.,�������� �����������!!�����������������������������������!�����
������������2���!,�����������������,������������������������������+����������������!����������!������
�������������������D��������������!��������������������������,������������������������ ���� ����:�
A����()#()����9(#(:#'()*����� ,�.,��+�������D������� �����������������,�����������A���������������
!�������� ����,����� ��� �� ������ ��������� ����������� ���� �������� �� ,���� ���� �����������
�D�����+���� ��������������������!��������++������������������������D������� �����������������,���
�������������D�++��� ������������!����#��

����D����� '();� ��� %��!����� %������� ���������� 2� �,&�������� ��� �� ,��� ��� ��, ��&�� ������
�����&��������� ���� ����������������� %,���� %��!�� ���	����� ��� ��, ��&�#� ?���� �����&��������� 2�
!��������+��������,�������������,�����!���������,���!�������������������[�����������!�����������������
������������+��������.,���������� �����������������,���,++����������������������������,���,++��������
������&����������!����� ����,����������,������������,���� ������ ����� �������!������ ��������������
%��!���� ���� �������� ������� ����������� ���� ����������� �� �� ��,���� ��� ����������� ��� +�������0#�����
����������D�����'()*�����������0��������!����������!����0������+�� ���������������,����������������
�����!��������+����������,��,���������������������������������&�����,����!���������������

$�������� ������� ������,����� +������3� ���� ������ ���� '()*� ��� ���0� �!!���� ��� ���� ����� ��������
�����!������������!����������������������!������������������������&��������������&����������������
����� ��������� �� +����������� �� ����� ��������� ��� &������� ��� �,����� +� �������� ��� ����������� ���
+�������0�� ���� �� ������ ��� ��������� ���  ������� ����!����� ��� ���,������� �������� ���������� �����
�+�!���!���������������������������������������� �����@���&�����!�#�

������ �����+���� ��� ���!���� ��� ���,��,�������� ��� ,�� ��������� ���� ��������� ��� ���,��,�������� ���
��������� ��� ��,��� ���� +���������� ,��� ��������� ��� &������� ��� ���� �����!����� ���������������
�� �������� ��� ,�� ���������� ���� .,����� +������� ������ ���������!��� �� ������������� ��� ���,��� ���!����
 ��� ��� ���� �,�� ��� �����#� 
�� �����&����0� ��� ,�,+�,����� ���� ,�� �� ��� ����� ������� ��� .,�����
&���+�����2� �,&������������������������������������ ��������� ������������� ���,�������������� ��,���
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������,���� ��������,����#�

$���������������������!����������!����������������������!�����������������3���������������'()*�!���0�
������������,����������� +�������������� �������� ����@����� �����,���������� �������������������,�����
��������������&������������������������� ����+���������!����+�������������+�����������������������������
�����������!���� �����!�������������������+����������������������
��)>(<@'();#�
�

�!�%,+!&$��,"($�0$�

���� ������ ����D����� ���0� �����,����� ��� ������,��0� ���� �D����� ��������� ��&&���� ����  ������0�
��++������� ��� �� ,��� �� �� ,���� ��� ���!����� ��� ���������� ��������� ���� ���������� ��� ����������
�����������,����+������������������������������������������������������������������������,����������&����
��������������������,�����O8,����!��)���'P�������&����������������������O���D�����P#�


���� �������0������!�����0������������&�������������!�������������������  ��������������� ,�����
��������������������!������������������2����������2���� � ��������,�����������������������������������
+���� ��� ����!���� ��� ,��� ��1� �,��,���� ����������� ���� ��������� ���!���������� ��� ������� �� ������
�������� ��� ����� ������ �������� ������ ��������� ��� ������&,��� ����� ���� ���������,��� �����
����������������������������������������������������&�������,�������������  ��������������� ,�����
��������������������!����#�

��� ����� �D������� ���� �� ,��� 2� �,&�������� ��,������ ����� �� �,���� �� ��������� ���!���������� ���
�������� �!���,����  ���+����� �@�� ��������������� ������ �������� ���!���������� ����������� ��0�
����������� ������ �������� �  ������������� �� ,����� ���������� ����� ����� ����� ��� �!!��� ����
����+��� �����������+,��������������������������D������������� ,�������������������������������!����
�������!!��� ������  ���������!���������������D������������� ,��#�

����D����� ��� ������ ���0� ����� ������,��0� �����!������  ���+������� �� ������������� �� ������
����� ������� �@�� �� ������&,��� ���!������ ���+�� � ����� ����� ���!������� ���� �������� �� ,���� ������
���,��������!�������������� �������������������������,����������������.,����������%��!�����%�������
��������������D������������� ,���������������3�

�+./'"�1$���#/00+�'"0� !$	'�'+3�

 ���+���� ������ ���!�������� � ����,����� +��� ��� �� ,��� ��� $�!,���� �@�� �� �D�4�$� ��� $�!,���� �@���
�����!������������&���������������
��*;@'()'���!�����������������9(@:@'()*��������!����3�

A������������� ����D���#� ;� ���� ���!���� ��� ������������ ��� �� ������ ����,���� ��� �,��  �����
���D������������/�
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���+++111$$$((("""��� �"'+.$'�*$+'"� �"%(!$*$+'"�

A�  ���+���� ����D���#� )(� N� ��  �� )� N� O� $��� ��� �!���� ����� ������ ����!��0� �������� ������ ���������
���!�������� �D�  ������������� �� ,����� ���!!����� ��� ������ ����D���#� *� ������ ������ '::@=)� ���
�� &�����������������������,�������D�������������� ����!��,������� ��&,����� ���� �����������
�  ����&�������� &��������!���������J�**#(((/�

�+./'"�1$��"!!�.�**+'$��
o ���!�������� ���� �D�4�$� ��� %���� ������� ���� ��� ���!����� ��� ���������� ��������� ��� ����&����
�����+������� ���������������������������!����������������� ,������%���� �����������()@()@);�
���9)@)'@);������������� ����:�����D��������������,�����,����,�!�����!�������/��

o ���!�������� ���� �D�4�$� ��� $�!,���� ���� ���!����� ��� ���������� ��������� ��� ����&���� �����+�������
 ������� �������� �� ��������� �!����������� ���� �� ,��� ��� %���� ������� ���� ()@()@);� ���
9)@)'@);������������ ����:�����D��������������,�����,����,�!�����!�������/���

�+./'"�1$���.���+(+	'+��
o ���!��������������������������� ,������D�4$�����
� ��	�����������������������!������0����,��
���������()#()#'();����9)#)'#'();����������������������������������� ����������!��������������
���J�(�:=���J�(�>9�E�!������,��F/�

�+./'"�1$��+0$'�	+��
o ���!��������+�������� ,������$�����������D�4�$����$��������������!������������&�������������
�#�#��#'<@'())���!�����������������9)@)'@'():/�

�+./'"�1$� �'�'+��

��� ����� ����� ���� �� ���,����� ��������� ����� �,������ ��� ������ ��� !������0�� ������������ ���������
�,������!�3�
o ��������������,�����+�������� ,������������������������� ���������������������������!��������
����� ����������#:@'()9���!�������������� ���9)@)'@'();������������� ����:�����D����������
��+�����������D�  ��������������� ,�������� ������0�����++��� ������������!����/�

�+./'"�1$��+'&"(!"&+��
o ���!�������������D,������������ ,�������������������D�!������	���������������D���������������
������������������!�������,�����0���������������!������������� �����������#�<)�����(;#(9#'();���
!������+�������(:@(>@�'():/��

�+./'"�1$��$"#","0�	+��
o $�����������D�������������%����	������������D���������������������������������!�������,�����0�
��������������!������������&���������������
�,������ ,������#)()�����'9@)'@'()9���!������
+�������9)@)'@�'();������������� ����:�����D��������������,�����,����,�!�����!�������/��
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���+++111$$$((("""��� �"'+.$'�*$+'"� �"%(!$*$+'"�

�+./'"�1$��$+0/'�&+��

o ���!�������� ���� � �D������������� 4��������� %��!����� � &,������ E�4%�F� ��� ����,����� ���� ���
�!���� ����� ��� +,������� ��� �� ��� �������� ���� ()@()@);� ��� 9)@)'@);�� �������� ���  ���� :�
����D��������������,�����,����,�!�����!�������/�

�+./'"�1$� $/.�0=+��
o ���!�������� ���� �D�4�$� ��� ��, ��&�� ���� ��� �!���� ����� ��� +,������� ��� �� ��� �������� ����
()@()@);����D))@(*@)*��������������,��,�������������������� �����������������������������������
���!��������������!��������!������/��

�D�����������������,�D�����������1��,��,��������������������!����������������������.,�����D�������
������ ,���2��,&������������������������()#()#'();�����������������,�����1���������!��,��������
����������,�����������,�����������!������#��
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�
5
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����������, ��������������������D�����E%�������)/�)#9�#�%��!���/�)#9#)�#�$��������F#�

�
5
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�
������������������
�

�,"%��'"0�&!$"''$+�
�$&+0$�1$�%,"%��

�''+��4��� �''+��4�7� �''+��4�5�

• %�������������� €   2.926.794,65 €   2.926.794,65 €   2.926.794,65 

• %����������������������� €   // €   // €   // 

������� €   2.926.794,65 €   2.926.794,65 €   2.926.794,65 



�������	���
������	�
��������������
�����������������
����������������������������������� ��
���
�

�
5���������
�������������������
���<����������-��������������������?�����-�����<�����-�����������������
< -�
������������
������������� ��������������<�����������8����;��� ����������������������%%"%%+!$��/==$�'$�
�+="!&+�"� "!!+'$��+!!�1+�
�
�
5
���� $'�0$&>�1��(+'%"	/$!"�

�������������������%��������������������������!��0�$���,���!������,&����,�D� ��������� ���+������� ���!�������D� ��������������$��
):(@'()(���������O������ �������������� ���+������������������������������������������,��������������,����������������!��0�����,���!������
��������������������9<����  ��9�������������A������'*���,����'((<���#�))'�����!������������ ���+����������������������:��������'((<���#�
)99P� ���� ���D��������� '� ���&������� O"� ��� ����!��,���� ��� %��$� .,���� ,����� ��������� �,&&����� ��� ��+��� ����� ������������� ���� �,���� ��
������� ����� ���� �&&����� ��� �������� ������������ ��� ����!��0� ����,���!�� �� ��� ������������ ��� ���!����� �� .,����� ������!�� ����� ������� ���
���������������� ��������������� ����+�� �������� �����,��,�������� �� �����!��������� � ���� ����� �� ����+��� ������ �����7� ����������� ��
������!��������������,�����������!��0���!���� ������.,���������,����������������������!��':� �����'()(���#�*=#P#��
��� ����� �,���� ��� �������� ����������� ����D� &���� ��� �������!��0� ���� �#$#�#� �#� ):(@'())� ��!���� ������� ��������� ����,��!� ����� ����
 ������0������������ �D����!��0�����%��$����2�.,������������������,��D� ��� ������������������ ���������D,�����������������, ����������
��+�� ������������� �������������������!��������+�� �������������+��������� ,������,�����������������!��0���� ������#�������+���������
��������!�������������������� ��������������,���������� �� ��������������������������� ������  ���������!�� ���� �����#�
D������,������
����D�&&����������0� ���� ������� ����� ���� ������ ��� ����� ������ ,��� +����� ������� �,�� ��������� ��� ��+�� ������������ ������ $,&&�����
�  ������������� ���� ��� ������ ,��� �� ��� ���������� �� ��������� ��� � ���������0�� ������������� ����� ����0�� &,��� ���� ����� ���
�������&����0��������!�����������������,�������������@� �����#�

������������,��������������������������,�������,����������������� ��������!������������������������,����������,��������������$��!���������
	������� ���� �,�� ���� ��!������� ��� +���� ��� �������� ��� ,��� ���, ����� ��+�R���� ���� ��������� ��� ��������� ������ �������� ���!��,��� ���
 ������0����� �����#�
��������������'()'�2�����������!����$�\�������������!������������������������%��$���������������������������D��!�����A�������������������
��� %���������,������ +����������� ���D�++���,������� ���� ���� ����� ���� �������� ��� ����������� ���� ����� ����!����� ���� ������� ����� ,����� ���
 ������0����� �����#�
��� ���!����� 2� ������ �!!����� ���� ������ ���� '((9�  �������� ��������������� ��� ,��� ���!�������� ��� ������ ��� ��!�� ���� ������ �� ,���
����������������D�������������� ,����������������������� ,������	������������!��������!���� ��������+�� ����������������%��!����#�
��������������'()*�!���������!!������������!��0������,���������D���������������������������������������� ,������$�!,����������������#�
�
,���������������-��
�

�+1$("� �"'+.$'�*$+'"� �"%(!$*$+'"�

)#=#)� 
�������� ����������
%#�#�#$#�
�

���%#�#�#$#�������������,�D� ���������������,���0��������� ������������+�����������������7��������
���������������������������������!������������,��,������,���������+��� ���������������������������
��� ������� �����,������!���������������� ���+������@�� ����������������� ����!��0�����,���!�#�����
����������������'()*�!���������!���������������D��������������,����������������� �����,���������
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�+1$("� �"'+.$'�*$+'"� �"%(!$*$+'"�

���,���������!��03�
�F ��������������������!��������������� �����$��!��������������%���������,�����+����������/�
&F ��������������� ��� ��������� +�� ���!�� ���� �� ��+������� �� ,����� �!����� ��� �������� ���
������������������� ���������������������������������������������,�����������/�

�F �������������������������!�������������+�R����48
�E���!�������F�������������������������������
��������D������������������������� ������#�

�
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D��������!��������������������������������� ���+������������� �������������������D���������������������,����  ���������!��������7����
������������ ������ �������� �������� ��� �������� .,���� +���� ,��� �� .,����� ��� �����,!���� ��� � ������ ����D���������� ����� ���������!�� ��
������,����� ���� ��� ����!����� ����� .,��!����� �&&����� ��������0� �� !�����0� ���  ���+������ ��� �������� ���������  ������������� ���
����,������������������������������������������1�������!������������������������ ���������,�����#��
�
�
:������������������������������

�
������������������
�

�,"%��'"0�&!$"''$+�
�$&+0$�1$�%,"%��

�''+��4��� �''+��4�7� �''+��4�5�

• %�������������� €   52.247,74 €   52.247,74 €   52.247,74 

• %����������������������� €   // €   // €   // 

������� €   52.247,74 €   52.247,74 €   52.247,74 
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���������������������2�+�����������������������,�����!�����,��+�� ����.,���+�����������,���� ���������������,����������� ���������0�������
&,������� ��������������������  ��������������������,�����A����������� ���A����&�����!��������������������� ������������
�
,���������������-��
�

�+1$("� �"'+.$'�*$+'"� �"%(!$*$+'"�

)#)(#)� ��������� ,����� ���
��  ��������
�

��������9��������'()9���,����+�� ������&������������� ��������!��������������������� � ����� ,���0�
	������� ���� ��������� E���� ������� ���� �� ,��� ���� ��������F� ��� �� �� ,��� ��� $�!,���� �@�#��
��������
� ��	��������$��!���������$��������������,��������������������������!!���������������
+�����0� ���!����� ����D���#� 9(� ���� ?#�#�#
#A� �#
��#� )<@(<@'(((�� �#� ':>� �� ��#�   #�� ,���
���!�������� � +����������� ���D�����,������� ������� ��� ������� �� ,���0� 	�������� ������ ���������
�����������  �����������!�����������������D���������99���  ��9A&��������#
��#�)'��������'((:�
�#):9�� ���� �D��.,��������� ��� ��!����� ���!���� �� +�����,��� ���� ������ ������ �  �������������
���!���������#�
�
��������&���������������������������D��������#�9�����(9#(9#'();�2������������!�����D��������������
��������������������  �������������������� ,��������, ��&����%���� �������� ������%�����0�
O%���� ������� $���� ����� %#�#�#P�� �����7� ����D����� ��� ��������� ���� �� $������ �� ��� &����!�����0�
� ����� ���������� ��� 2� ������ �������� �����!���� ��� �,�!�� ���� �� ��� ���!��������� ����,���� ���
���������#�
���,�!�����!��������2�����������+�� �� ����������������������,�������������������������
��������(=@(;@'();#�

%,����&���������������!�����������������&���������������
�,��������D��������#�'(�����(9#(9#'();�
2� ������ �����!���� ,�� �,�!�� O������ ����� ���� �D��������������� ��� ��� +,������ ����� ������
��������� ,����� ��� ��  �������P�� ���� ���!���� ,��� ��!����� �������������� �����������!�� ������
���������,����������������,�������,���%��,��,������������E�!�����.,����������������!������� ,���
���$�!,�����������������N��������������������4���
��������)='F����������0��������!������������������
�,&�� &����������,���������.,����+���������������,�������������������6�����!��,���3�
A� ����0� �������!�� ������������� ������� ��� �� ,��� ��� $��!��������� ���� �� �� ,��� ��� ��������
��, ��&���$��!�������������,����������������
������������ ��$�������� ���8����!�����0�� �����
��������/�
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A�����0��������!�� ������������� ������� ��� �� ,��� ��� 
� ��	�������� ���� �� �� ,��� ��� 
� ��
	���������$�������/�
A�����0��������!��������������������������� ,������$�!,�����#�#�������D������������� ,�������
���������� �� �� ,��� ��� $�!,���� ���� ���������� %���� ������� �� ��� %�����0� O%���� �������
$���� ����P��#�#�##�

���� ������ ����D����� '));�� ���� ����&��������� ���� ���������� �� ,����� �#� '9� ���� 9(@(=@'();��
������ ��� �� ,��� ��� %������� ��� �������� ����� ��������� ���������� ������ ��������� ,����� ���
��  �������� ����D�������� �����!����� ��� ���!�������� � ������� �� ���������� �������� ��� ������!��
������ ����������������������#�

������,��������&�����!�����������,��,��������������!�����������3�

A �������,������,��,��������������������������������������������,����������������D��.,���������
��� ��!����� ���!���� +�����,���� ��� ������ ��� �++�������� ��� �� ����  �������� �� �������0� ������
���������������������,��/�

- ��������� ����� ��� ��� ����������  �������� �����+���� ������  ������� ��� ����� �����!�����
������������� ��� ,�� ,����� ������� ����� �D��.,��������� ��� +�����,��� �� ���!���� ��� ���������
���,����������������������,������1�����/�

- ������,�����&�����!���������� ����0���++�����������++�������/�

- �� ���+������ ��������� �����������������!����� ��������������������������� ��,��������������
������� ����#�

�

�� ��������� ,����� ��� ��  �������� ��������� ��� ������,��� ���� �D��.,��������� ��� ��!����� ���!���� ��
+�����,����������.,���������� ���!��!���������!!�������,���� ���������������������������������!����
�D������ ��������,���������,��������������!����,&&�������������&������������������������!���#�4��
���������������������� ���+�����!�����������,��������������������������������������7������++��� �����
�������� ��A����� ��+��,�����������,������������!����!������������������D�4����,����������������
;(#(((�((#�


�����!��������!������������,�����������2�+����������9)@(9@'()<�����!�����������������������,���
���������������������������������!����������������������������������,������������3�

A� *L�.,����.,����+���������,���!���������������,�,���������,���������������������/�

A� =*L� ��� ���������� ��������  ������0�� ��+������ ������ ������� ���!��������� � ���������� �����
������,����������������������������,��,��#�

�
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��������� ����� ��� ��� ����������  �������� �����+���� ������  ������� ��� ����� �����!����� ������������� ��� ,�� ,����� ������� �����
�D��.,������������+�����,��������!�������������������,����������������������,������1�����#�$�����,�����&�����!���������� ����0���++����������
�++��������������7��� ���+��������������� ����#�

�
:������������������������������

�
������������������
�

�,"%��'"0�&!$"''$+�
�$&+0$�1$�%,"%��

�''+��4��� �''+��4�7� �''+��4�5�

• %�������������� €   67.065,28 €   67.065,28 €   67.065,28 

• %����������������������� €   // €   // €   // 

������� €   67.065,28 €   67.065,28 €   67.065,28 
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6
�� ��� $'�0$&>�1��(+'%"	/$!"�
A� 
�%?����� ���������� ��
� %��4�I��3� %�� ���!!���� ��� �����&��������� ���� ��� O���!����� +����������P� �� �����+������ �� �� �����
 ������� ��������,����������,����������� �� �����������������+,������ ���������D�����.,���3��������+�� ����������������������,����!����
 ��,�����!���,��������,�� ��������� �� �������� �������������,��������������������#���#�<)@'((<������� ��������#�
A� ��?��4��?��%�
�$�?��	����3�%�� �����+������ �� ���,������!����� �����!����� ���� ��������� ��� �++�������� �� +�&&������� �� ��� ����� ���
����������������������0��@������������&����0�����D����#�
A���?��4��?���������4�I�����?����
�
���3�
����������� ������� ����������������,�������O��  ,���Q����R��SP�����,��������
����� 
������ ���� � ������� �� ����� �� �,���� ��� ����������� �� ���� ���������!�� ���� ���������� �� ���!���� ������ $,&&������  ������������� � ���
���,�����������������������	������������ #�
��������������� ,��������������������������������O�����������P����������P��������!������
�D,����������������������������!����+�� ����������!�������������.,���3����!������ ����+���������&,������,�&�������������������������������������
���, �����������#�������������O8�����
����P����!������������������������,�����+�����,��,�������������������������T���
�%%�&�������,�
$����������� ������������������&,��������������������$,&&������  ����������������������������������� � ���������!���������������!��0���
&������������������������������������������������������������������������,���0��������������������!��,��������� �����������������������
������������������������������!�����#�
D,���������������������� ,��� ���������������,���������������� ������������ ��� ������������ �����
�������� ������+�,���������� ,����������0�����D��+�� ������#�
�������&�������������������������������������������������������������������
����!��,������������������������������������0���� �������������������,����������!�����������������#��
A���?��4��?��%�

�������%?��??����?����?����
���%���������!�����+�������������� ������� �������������+�����,��,����������������
��������� ���� ��������� �����!����� ������� �,���� ������� ��+�����,��,��� ��������� .,���3� ����������� !��&����0� ����������� �� ��� ���,��,���
�,&&�������,��������N�� &��������E� �����������$������������!�����$������,��������$�!,������,�!�����,��,���8�S�����%������#�
�
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�����7�������� ���������������������������������A��������� �����E��� �������&��S�������������F��������������������,����!��������!�������
���������,�����+�� ���������������������������������E��������@+,���F����������������E��?�A���+���,��F#��
�
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�+1$("� �"'+.$'�*$+'"� �"%(!$*$+'"�

'#)#)� 
������������������!����� 
D�++�����?����������2����������� ������������,�����������+,������ �������������������� �����
���+����������.,���3��&&��� �������&�������������+�� ��������������������,���!����#�

��&������������������!��,���,������, ���������������&�����������+,������ ���������D,++�����
�������,���� ����� �,��� ������ ��������� �!��,������ ������ ��� ���!�� ���  ������� ��� �������� ��
!������� �������� ����� ,���������� ��� �,���� ���� ,++���� �������� E�++����� 
�!���� $,&&������
���������������!��������������������F��&&���������� �������������������������+����E�������������
� &�������F������������������1����������E��� ���!���������������,�����F#�

'#)#'�
�

������� �������� ����������
�������� ���������.,��������
�
� ������ �� ������ �� �������
�����������
�
%�������������������+�������

�������� �����������,������������!��������+��������������������������.,������������ ������,����
&����������������������������������7�������� ��������������������������������#�
�
�
�
�
�������� �����������������������!��������!�����������������!������������� ������������,�������
� ���������������&���������������������������������������0�

'#)#9� �� ���������� �����,����!��
����D�����

��������� ����������#)':���������(:@(:@'()'�������������&��������%��!�������+��������%,����
N� ?������� 	��,�����!�� �� 
�!���� $,&&������ ��� ��������� ���++��� ����� ��� ,�� ���!����� ���
 ���������������,����!�� E&��S�������F������������0�T������ �������%#�#�##������������	����������
+������������������� ��������������������++�����������!������� ������������,����!������������,��
 ������#�

��+�����������'((<����D���#�=)��������&&�����������D�����,�����������������������&����0���!����
$���� ������������������������  ���������������������������D���������������������#�
���,�� ��������������!��������,������������3�
����������������S��
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��������&����0���!����
�,����
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����������������S��
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�

'#)#;� ��� �� ����� ���  ������� ���
���,������ E�#
��#� <)@(<� �C�
:':@=;F�


���� ,���0� �������������������������������������� ,��������������������2���0�����������
���,������������ G���, ��������!��,������������ ������������ �����!����������#
��#�<)@(<��C�
:':@=;�� ���, ����� ���� ����!��,�� �� ����������� ������� ��� ������������ ��� ���������� �����
�!���� ���������������!��0���������!����������������.,���������������������������������,����������
����������,��#�

%��������������!��,�����,��������������!������������������#
��#�<)@(<����������������� �������
������������D����������$�����������$#	#�
%�� 2����!!��,������D�����,������������ +��,��� ��,�����������!����������#
��#�<)@(<��C�:':@=;��
��������&���� ���� %��!����� ��� $��!�������� �� $����������� 	������ �� ���������  ������ � ���
��������������� ���� 
�!�������� ���� ��� %��,������ 2� ���,�� ����� ��������� ���� ��� ���������� ���
$#	#�������������������!��,�����,���,���������������������������������������,������������,��
����������
�!���/���0���������������������������������� �����,���� ����.,����������������������
������!��������+�� ���!���������� �������������������������D�����,�������������.,����������� ��
���������� ���D�++���,������� ���� ������ +�� ���!�� ���� �� �� �������� ������ �.,����� ��� ��� ��
���������� ���D�������� ����� ���� ���, ����� ��� !��,�������� ���� �������� ���D�������������� ������
������������ ��� �!��,������� ����D���+������ ����� ������,������ ���� ���������!�� ��� ������������
���D���,������� ���� O$�������� ���  ��,��������� �������������� ������ ����� ������ ������� ����
�� ,���������������P������������������������������,�������� ��� ����#
��#�<)@(<��C�:':@=;���
���!������!��,�����������������#�
%�������!��������!�������&&��������������������������#�
%,��������������.,������������������������������������������'()*A'()>�2����!����3�
)# ��������!������������������������!�������������&��������%��!��������$��!����������$�����������
����������������������
�!���������������%��,������������	�������� �������/�

'# �D�������� ����� ���� G���, ����� ��� !��,�������� ���� ������P� �������� .,����� ���&������ ����
�#
��#�<)@(<��C�:':@=;/�
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�+1$("� �"'+.$'�*$+'"� �"%(!$*$+'"�

9# ��� ������ ������� ��� ������� ���������������������������� ��!�������� �����������������������
���,��,��#�

;# ��!����������������� ������������������������������!������!��,������/�
*# �������� ����� �!���,���� ����� ������ ���+����� ���� ��� ��������� ������ � �������� �� ����
�D�!��,������/�

:# �����!���#$#�#������������� ������0��++������ ������������������, ��������������������/�
># 
D�++���,��������������������+�� ���������������.,��������!����������#
��#�<)@'((<#�

D������� ��� �������� ��� ������������ ��� ��������� ��� ������ ���� �� ,���  � &��� ����
�D��������������� ��� ,�� &����� ��� ����� ,����� ������!�� ���D�++��� ����� ���� ���!���� ��������� ���
���,�������,���,����������!��������++���,���������'()*#�
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?�������� ��� ������ ������ ��� ���� ������ ��� +,������ ����� ����D����#� ���� ������ ������ ����� ��� ������� ���� �� ,��� ���� ��������� ���
 ���+����������!�����0�������,������� ��� ���������������������� ������������� �����!���������!��0������ �������������������� �������
�,���� ������ ����������� E��������� ��� ������&�� ����� +���������� �������� �� ��!����������� ���������� ���� ���,������ ��� �������� �����������
��������!�� ����������"F� ���� ���� ���,���� ��� ������ ������,����� ����D��.,��������� ��� ������ ���!���� ����������� E��������� ���  ����������
�����,����!��� ��������� ��� ��?�����?A��F� ���������� ��!�� �����&���� ,��� ���,������ ������ ������ �!!���� �� �����0� ��� ������ ,��
 ������� ������������!����������,��#�
�
�
:���%,"%��,!"#$%&��,"!�0��!"�0$**�*$+'"�1"0�,!+	"&&+�

�,"%��'"0�&!$"''$+�
�$&+0$�1$�%,"%��

�''+��4��� �''+��4�7� �''+��4�5�

• %�������������� €   106.556,50 €  108.154,85 €   109.777,17 

• %����������������������� €   // €   // €   // 

�+&�0"� €  106.556,50 €  108.154,85 €   109.777,17 
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5
���� $'�0$&>�1��(+'%"	/$!"�
	�������������++������������������+�� ����������������������!����������,�����!���������,����������������������,++���#��
�����!����������������������������������R��������+�R������������&����������&����0����!������������������,��������,++���#�
�
,���������������-��
�
�+1$("� �"'+.$'�*$+'"� �"%(!$*$+'"�

'#'#)�
�


�� ��������� ���� ����� ��
��+�� ���!��

?���� �����!����� ��������� ����  ��������� ��� �������� �����!����� ���� ������,��� �����!��
��������,����������!�����������������������+�R����,�����������,++����������������������� ,�������
����������������������
�������� �����������D����!��0����,�������������!������������������������������������!���3�

- ��+�R��������!��,���
- ��+�R�����������������������������������������&�����������������������������%��
- �������������������������
������%#�#�#�
- ���������� ,������!����
������%#�#�#�E$�Q���������������������������#F��
- ��+�R�������&,���������W�&����������+�!���������� ,��� � &��/��

����������!��0����!�����������������������!���������3�
- ��� ��,�������������D����R������������+�R����������������,�������������������
- ����������������D�,�����+�� �������
- ���!��,�������������������!���������++���,������,���������������������!���,��������,� �����
- ����!��0�+�� ���!��������!�����D,����������������������+�R�������,��#�
- ����!��,������� ����R���� ��+�R���� ��+�����,��,���� � ����!��,������� &������ ������ �����!��
����������&��������������������,������ �&��S,���!��,�������� ���������0��������� �����������
����!��Q�������������������� ��,����������R���#�

- %�������������� ���������� ��� ����������� �� �,������� ���!����� ��+�� ������ ���������� �� �����
��!���� ,����#��

'#'#'� 
�� ��������� ������
�,�� ���������������

%�����!!����0����D����!��,������������������������!�������.,�����	�$�������!���������������A�
����������E������������������� �F����D������ �������������,++���������������������+�����������������
 ��,��������� ����  ����� E���&,������� $��, ������� �++������  ���������� ������������ ���#F#� %��
���!!�����������������������,��������,����!����������� ��������������������������������#��
��������� ������������������2�������,��������#�;�!�������E�����$�����;�C�;�������,�!��$�������
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��+���� ���)*:����,��+,����������%,�,SQ�]�  QF��������������,�� ������� ������������,�������
���������������$#	#����������������� ��������.,���D,��� �#�%����,����������������;��,�� �����
��� �� ������ �D,��� ����,����� ,��� +������� ��� ������ ���� �� ,��� ��� $�!,���� �@�� �� ���� +�������
������%�����0�?������%#�#�#/�.,�����,��� ������������.,�������������������D���������'()*#�
%�������!�������&�������������  ������ ��,�������������&,���������,&��+�������������,���������
&���������!������#�

'#'#9� �������� �����A�
���!��������

�


��������������� ,����������������������������� ������������ �����������!�����������������
��� ���+�� ��0� ����� ������� ����� ����,��� ��� ����� ������������� ���� ������ ����� ��� �����&����0�� ���
.,�����������������������������������,�����������!������#�
��!�������� �� ���� ��1� ���������� ��� ��������0� ��� ,��� ��!������� �� ������ ����D��!�������� ���
+�������������������D�������� ���������&��������������!���� ����������,���!�����������&�������
������!�� �������������� ���� '()9� ��� 2� ���!!��,��� ���D�++��� ����� ��� ��������� ���!����� �� ������
�������#��D�������� ��� �������,���,�!������� ���������!��������,�� ����������&���� �&���#�
�,�����������������'()*A'()>�������!!����0����������������������&�������������������������
�������������������++�������������6��� �����������,����0��,������!�#�
�

'#'#;� 	��,��������� ������ �����
����D�����

?���������!������������������ �������������++��������������,��,�������D���+��������������D�������
�������� ���  ��,��������� ������  ���� ������ ������������,��� �� ���� ������� �� ���!����� ������
�������E����������������������� ����"F������!�������������������������������������#�

'#'#*�
����!��0� �  ���������!��
�,���� ��������� ����  �������
������� ,����� ��� 
� ��
	������#�


�� ������� ���� �� ,��� ���� ��������� ��� ��� �� ������ �D,��� ����,���� ���� �� ,��� ��� 
� ��
	�������,��+�&&������������������� �������������� ,���������,�����������2��������++���������
���,������� ������,&&������ �����������!���� ���� ����,��� �D����!��0���� ���������������� ���������
��������� ���!����� ������������������� ����������!����������������������D����#�
������!�����2�,����������������� ������������������������������������,��������������������!��0�����
���������������D������������� ,���������������#�%���������������������������������� �����!�����
��������������� ��,���������������������������������������,�� ������!��,������+��������!��������
����������������+�����!���@������,��!��E ,������������� �����A������������������F#�
�

'#'#:�
	��,�������������������� %���� ���!����� �����!�����  ��,�����!�� ������� ��� ������� ��� ��������0�� �� ���!����� ���� �� ,���
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?�������������������������� �������������+,������ �������������������+�� ������������������D�����E
��F�������D����R������������+�R�������
������������������������������������$����� ������������D�����E�����,���������8���������&,�������� ��,��������F���������� ��,���������
������  ����������������������,���������������������!������������������E����������������������� ����"F�
�
������������������������������������� ,������������������� ���+����������!�����0�������,������� ��� ���������������������� ��������
����� �����!���������!��0������ �������������������� ��������,���������������������E������������ ������&�� �����+��������������������
��!����������������������������,������������������������������������!������������"F������������,�������������������,���������D��.,���������
������������!���������������E������������ ���������������,����!�����������������?�����?��F�������������!�������&����,������,������
�������������!!�����������0����������,�� ������� �����������.,����0��@���++���������������!����#�
�
�
�
:������������������������������

�
������������������
�

�,"%��'"0�&!$"''$+�
�$&+0$�1$�%,"%��

�''+��4��� �''+��4�7� �''+��4�5�

• %�������������� €   72.334,00 €   73.419,01 €   74.520,29 

• %����������������������� €   // €   // €   // 

������� €   72.334,00 €   73.419,01 €   74.520,29 

�



�������	���
������	�
��������������
�����������������
����������������������������������� �������
�

�
5���������
�������������������
���<������������-�����������������?����<�����-�����������������<�����
���

�����������������-88���������������� �����������������
����������������<�����������8����;��� �����������
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�
5
���� $'�0$&>�1��(+'%"	/$!"�
	�������������++�������������������!����������!�������� ��,�������������������������������� ������  �&�����������D����#�
�
,���������������-��
�
�+1$("� �"'+.$'�*$+'"� �"%(!$*$+'"�

'#9#)�
�
�
�
�

	��,���������
�������������� ������ �����
����D�����

���� ��� ��������� ��������� ��� ��������  ��������� ��� �++�������� ��� ���,��,��� ����D���+����� �����
����D����������!��������,��������!���������������������6�����������3��
- ��'/&"'*$+'"�%&!�+!1$'�!$��,$�**�0"�./!$�"�	!+'1�$"��"1"��
�����!�����+�������������*(^���������������������� �������� ������!��J#�<)#>';�;*#�
- �"%%����'+!.���1"00?$.,$�'&+�"0"&&!$(+��"1"
�
%���� ��� ������ �����!����� ������������� ��� �� ����� ����� ����D� ������� ����������� � ������
�� ������!��J#�9#:;'�;9#���
- �$	0$+!�."'&+�%$%.$(+�1"00?"1$3$($+�%"1"�1$�����

��!���+����������������  ������������������ ,���0�	������������������������������������
�� ,������������������,����!,�����&����0���� ��������D���+�������������������	#�);@(=@'((*��
�������������������������,�����������D���+�����������������������.,��������������������������+����
�,�!�� ��� ,���,��#� %�� ����!�� ��+����� ���� ���,���������� ���� ����� �������� ����� ���������� ���
������ ���� �,�� �������� �����!������ ����������� �����,��� ��� �������� ����#����� �D�����!����� ���
�������&&��,�� ������� ����� ��� ���� ����D������� �� ��������� #� $��� ���������� ��� ��� �����
�D����������,��,���2����������+�����������������������������������D���#�%���+����
������/������!����
��� �������� ���D�++��� ����� ������ !���+����� ��������� ��� �,�� �����#� ���� '();� 2� ������ ��!�����
�������� ����� ���� ���� ��������� ,�� ������&,��� ���� ����,������ ������ �����!������ ��� �� ���
�������������������,������,�������������������!������������� ������� �������� ��������D���+�����
������0������������������������������������� �����#�
- �,"!"�1$�.�'/&"'*$+'"�#�!$��
	���������� ��!���������������������������������������������������,&������������� �����������
�������������� ������������ ��������� �������������� ��� ,�� ����� �� ��� !�������!����������
 ��,������������ ���+����� ���������� ����������������!���������������������0#�
�
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� ��	�������,������,��,�������������������&������	�������������� ,����#�
���������������������������������������������!�������������� �����,��,�������/����,�� ����� ���
���,��,��� 2� +,���������� ��� �++��� ,�� ���!����� ��!����� ����� �������� ��������� ��� ����� ���,��,���
��  �����������������#�

�����,��,���2�������,��������,����������� +�&&���������,��,��������������� ��������� ����������
������� ��� ������ � ���� �������� ����� �������!����� .#� '=>9� �����#� ��� ������� 2� ������,���� ����#�
���.,��!���������������E�������� ������������������������������+�������,++������������������F���#�
���� ������ +������+����� �#� ���� ������� ���������� E������� ����������� ��������� �� ���!���� ��������F#� 
��
������� ���� �������� ����� ���� ��������� 2� ������,���� ��� �#� �,�� !���� ��� �,�� ,��� ���������� ��
������� �� ,��� �� �����������/� �,�� +������ ����������� 2� �������� ,&������ ��� ������ +������+���� ����
 ������������������������+����E	�%F#�
���� ������ ���� '((=� 2� ������ �++���,���� ,�� ������ ��������� ��!���� ���,�������� ���� �����!�����
���������� ���� +��� +������ ����� ��������� ���� �������� ������������ ��� �,�� ��� ���#� '(>:@(*� ��
����������������.,�������������#�<*9@(;���#��������,�������������������!�����������,��,���������
�����������������������D��.,�������������&������������������������������������������������,��,��#�
���,�� ����� 2������������ ���!������,��,��������� �����!����� ��� ��,��������� ���,�������� ��
+�&&�������� ����������������������� ������������,��������� � ������� E������,��������������� !���+����
�,���!�������#�F#�
����'()*�����������������������������!����������+��� ����� ,�������������������#�

'#9#;�
� ������� +���!�������� ���
�� ������!�� ;>#(;� WT$��
�,���� ������,��� ����
+�&&������� ���������� ���&����
�� ������� ������� ,����� ���
���#����������$�!,���#�

�

�� +����'())�2� ������ �� �������� ��� ������������������,�� � ������� +���!�������� �� ������ �,���,��
+�&&����������������������������������;>�(;��ST�#��

��D� ���,�� ����� ��� ������� ,��� ���!�������� ���� ��� 
%��� ��� .,���� ���!���� ,�� ���� �� ���
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����� ����� ����D�  �&���� ���&���� �� ������� ��!���� ,����� �� �D����,� ����� ������ ����� E��� ���� ��� ���������F� ���� ���� ��� �� �����
��������������+,������������	����$������������!���#�
�
�
�
:������������������������������

�
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�

�,"%��'"0�&!$"''$+�
�$&+0$�1$�%,"%��

�''+��4��� �''+��4�7� �''+��4�5�

• %�������������� €   // €   // €   // 

• %����������������������� €   // €   // €   // 

������� €   // €   // €   // 
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����D� &���� ���� ������ ?��� ������ ���������� '((>A'((=�� ��� )(� ������� '((<� 2� ������ +�� ����
�D���������������������$��!����������������� ,���0�	����������!��������������������������������
,��� ��+�����,��,��� ��� ����� ��� ����������� T���
�%%� &������ �,� $����� ������ ��� ������ ���
������&,��������������������$,&&������  ����������������������������������� � ���������!�������
��������!��0���&������������������������������������������������������������������������,���0�
�������������������!��,��������� �����������������������������������������������������!�����#�
������������������������ �����������������������������������������D���������� ��������,��������
R����������&����������������������+����������������������++��������!������������!������0�E��%
F_���
���� ���,���� ��� ��!����� ��������#� 
�� ����� R�������� �� &����� ������� 2� ,�� Z� ����������� ������ �����

������������$,&&������  �������������������� ����0��������������,����������� �����������������
��H�%
��������$#�#�������#�
��������������������D���������+�����,��,����������������,�������������
��� ����������� ���� ���!���� ��� ���� E����+������ ��%
�� ���F� �� ����������� � ������ �� $,&&�����
�  �������������2��������,��������	���������R��S��#�#�##�
��� ��������� � � ��������� 2� ������ � ����������� ���� ,�� � ������ ��� �,��#)#:99#)<<� �� ��� .,���� ���
��+������� ��������������������������������� ,�������������������������,��#'(9#;<*�((���
!�������,��+���������D��������Y,�����������	�������������'((:����������������D� ������������
���������++���,������������&������������
�,����������������������� ,�����������������#:)�����
':@)(@'((:#�
���� '())� ����� ������ ����������� �� ��������� ������ ������� O
�� 4�����P�� O�0� �������P� E����,����F� ��
O8����������P� E��, ��&�F� ��� ����������� 
������ ������ ���������� ���� ��������� ������!�� ��� 'B�
��������������� ,��������������	���������$��!�������#�
����'()*�������!��������� ������������!�����++��������
������%#�#�#�����'())���������������������
,�����������������!���������������D� &������������A��#�

'#;#'� ��������� ��� ��������� ��� �A

�4� ���� �� �� ,���

������ ���!�������� ������,��!�� ������ �+../'$&I� �"&D+!J� �.$0$���+.�	'�� E��A��F��
�����������������,�������������������������������������������,������'9@(:@'()9��������!����+�������
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��������������,���!�����!���������������,������!�������������������������3�
�����������������
���$�������������$%&".����!"&"�!"	$+'�0"�2���������A+�����������������$�������!���������������3�
�
�����������E�!!�����
��@��%?F�
�
����������E����������������������������������
������������������������������

�� ���,������ ���!����� ���� $�������� ��� %���� �� �� ����� �������� �, ������ � &���� �� ������ ���
���������!�3�
� %��!������ ����+���/��
� �,���������������������������E%��$��%��F�
� $����+����������,�&�����������������������������
� 
�����������������������
�%�@�%�?�
� ?��&,���
� $��� �����
� 4��&����0��
� ������������0����������
� ����!�������������������
� %��,��,����������!��
� 
�����������, �������
� ����������������������!��
� �,������������� ��� �R��S�$������ $��� ������
� �,��������������������������� %�� ��?������
$� ?��&,���
� �� ����+���� 	�S��E�	%���$%�F�
�������������������
����������������������,������������������"03�9��$%&".��1$�"�0"�!'$'	�3"1"!�&+��������������
����D�++���,����������+�� ������� ,��� �����������������������!������D,������,������� �� �����
���,������������������� ������� ����#�
������
����������
• ��������)�%���� ������������
• ��������'3���&��8�%"��+,+	!�3$(+3��
• ��������93��1$0$*$��"��!$=/&$�E��������%��F��
• ��������;3��$�'$3$(�*$+'"��"!!$&+!$�0"�E$%���$�������F�
 $0$"!�����$%&".������������
 $0$"!�������&��8�%"��+,+	!�3$(+�
 $0$"!������1$0$*$��"��!$=/&$3������������3��
 $0$"!��6���$�'$3$(�*$+'"��"!!$&+!$�0"�A�����������-�B���

�� �,�!�� ���!�������� ���������� ���,��� �� �� ��0� �!���������� ������ ������������ ���� ���
������,��������������������������!���������
������%#�#�#����������,����������3�
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�+1$("� �"'+.$'�*$+'"� �"%(!$*$+'"�
�������3��������������������������� ����������������������������������!����������#�
��@��3������������������� ��������� �����������������,�����������'()'#�
�����������3�����������������������&������������������!���,������������#�
 ����������������������������������������������� ������ ���������������������������

���,�!�����!���������+../'$&I��"&D+!J��.$0$���+.�	'�� E��A��F�����!������0�+�������
9(@(:@'()<������������������������ ���������������� ,��� � &�������� �����������!�����
������!����������!����������� ��������������� ����+�� ����������������������������(*@(*@'()'��
������,��������,�����+������03�

o ������,���� ���  ���� �����!���� ���� ��������� ��� ����!������� ���������� ���� ��� ���������
�� ������!�� ���� ����������� � ������A�� �������� ����������� ��� ������� �� ���� ������ ���
�++����!��,����������!���������������������������,�����������������������������������������
��������+�� ���������������!���������� ,���0/�

o �����!�������������������������������A�����������������������������!������������������ ����
���������� �� ���!����� ������������� �� ��� �������� ��� %���� �� �� ����� ��� � ���������� ���
���� ����/�

o �������� �++����!�� ��� ���������� ������ �,����������0� !���������� ����������� ���� ����� ����
���������,�������`���������������a�����������������������%���� �/��

o +���� ��������������������� �����������������7������������,��0���.,������������������
������������ ���������������,����0������� ����������� ������������� ��� ������������ ��������
�����������������,������������,�����/�

�D������������!�����,�������������������������	,���������������� ��,���������������,��������
������������� �D�������� ����� ������ +����� ����� ������ ������� �� �� ,��� ��� �������� ��, ��&���

� ��	��������	�����������$��!���������$�������������,�������%����������������.,������������
����������������������������������������� ,���������������#�
%�����!���� ��� �������� �����������������������,�������� �� ����� ������1� ��� +,����������
�������%��!������ +�!������������������� �����������������7� � �D���������������������,������������
+�� ���!���� +�!���������� ���������� ������ ,��� � &���� ����!�������� ��� ����� ����!��0� �������
���������������%�����0�
������%#�#�#��� �����!�����������!����������!����������A�������+����
����������!�����D,������������������������������N���%���N�%��?��
�����'(#�
?������������!���������++���������������������'()*A'()>������������������,����.,�������������������
�$�'+� 1$� �'3+!.�&$**�*$+'"� ����D������ �,&&������� �,�� ����� �����,��������� �������
��������,&�� �����������!��,�����������"!#$*$��%%+($�&$������������������,������������D���������
+�!���� ��� �� ,���  � &���� �� �� ��� ������������� ��� ���!�/� ���� ��� ���������� ��� �� ����� ���
�,�������$����#�
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• %�������������� €   // €   // €   // 

• %����������������������� €   // €   // €   // 

������� €   // €   // €   // 
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9#)#)� 
#�#� '@'((;� $������������� ���
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���������� ��������� ��� +������� ����� ������ �����!����� ���� ��� �!��,���������� ��������
������ �����!����� ��� +����� ���� ��� �������� ������ ��� ����!��0� ��� ���������� ���������������
�����,���� ��� ���,������� �������������� >�� ��  �� 9� ������ ������ �#� =>� ���� )==;/� ��� +�����
+�������� ������&,��� ��������� ����D������� ���� �� ,��� ���� ��������� ����� � �����������
��������� ���� ��� �������������� ��� �������� ������ ��� ����!��0� ���  ��,��������� � &���������
�������� ��������������,���������������'9�������������� ���������������#�
�������������� +�����
��������������� ���� ���������� ������� ���������������������,���+����� ���������������������
����A���!�A���������� �������� ������������ ������ �����  ������� ���� ��������!�� � &����
������������#�
����D����� '((>� ��� �C� �� ,���0� 	������� ���� ��������� E���� ������� ���� �� ,��� ����
��������F�����,&&�������,��&��������������������������������������&,��������������,�����
+�� ������� ��� ,��� ����,������� E�� ���������� )==� �������� ��,������� �  ����&���F��
����D� &���� ������ .,���� +���� ��� ���� ����� ������ +���������� �#� ':� �������#� �� ���,����
����D������������� ��� �,�!�� +����� ��� ������ ������ �������� � ����� N� �� ������ ����D�����
'()9� ��� 2� ���!!��,��� ���D������������� ��� ������&,���  �������� ������ ����� ������
����,������������������ �,������ ������������!������0�� +�������������,����������������  ����
�������������������������������������������!������������������������������������ ���������
%��!�������+�������� %,���� � N� ?�������	��,�����!�� ��
�!���� $,&&����#����� '()*� ����� ���
���!������� ��� �� ����� ����� ��� ,�� ,��� �� ��!���� +���������� �� ��� �������������� ���
�����!����� ���� H
� �5
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%�����+�� ��������6��� �����!�����������������
#�#�)(@'((<���9(@)=<)�� ��� �,������ ��� ��� ������������������� ������������� &����
��������+���������,�������������������������������#����������!��������������,�������������������!�������� ������� ���������������������������
���,��,����� ��� ����������� ���� �������,���� &�����!�/� ���  ������ ����� ��� ������ �++�������� ������ �����!����� ��� +������������ �,&&�����
�� ��,����������������������!����������!���������,����������� &����� ����/������� ��������������,������+,��������D�!!�� ��������������
+,�������&���������,������������������������� ��,������������������������� ���������������������������� ������������������������&������
������ ������� +�,!����/� ��� ��,��������������!��&����0� +��������/� ���� �����!����� � &��������������� �������������� ��� �,&&�����,�����0�����
�!��������� ��������!�������������������������.,����������������������������������������&�������������������������������,����������!��������
��������� ��������!�������������&���/���� ������� �����������+�,�&����0����������������������D� &���������,�������������������#�
�
�
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�,"%��'"0�&!$"''$+�
�$&+0$�1$�%,"%��

�''+��4��� �''+��4�7� �''+��4�5�

%�������������� €   // €   // €   // 

%����������������������� €   // €   // €   // 

������� €   // €   // €   // 



�������	���
������	�
��������������
�����������������
����������������������������������� �������
�

�
5���������
�������������������
���<����-���������?��8�����������������������������������?�������
��������
8-���� ��������� ��� ��������<� ��� �-�� ��� ���������� �� <���������� ��8�������� �� �-����� ���� ����������<� ���
��������8����;��� ����������������������%%"%%+!"���.,$��$!&+�
�
�
5
���� $'�0$&>�1��(+'%"	/$!"�
�
,���������������-��
�
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9#'#)� 
�� ��������� ������
$������������ ���	���� �� ��
$����������������#�


D����!��0��������������������,���������������� �������� �������������  ���������!����� ��������� �����
��������������$#	#$#�#� ����������,��� ���������� ��������������� ���� ����� ���� ���9((��� ���9*(�
������������,�������������������������&���+���������D���������������,��� ������������,�!������� ��
��+�� ������������ �����!���������� ����,�������������� ���!��������� O$������������ ��� ��������������
�������������������� ,���������@�,����������������������������$#	#$#������������������������������
������ ,���������������P� +����������������	��,���'?����������������$��������%!��,�����,�����
��������������� ����A�� ����#�����.,��������, �����������������������2����,��� ���������� ���
��������� ������������� ������ �������� ������ ,������������� +���������� ���������� ��� ��������� ���
�  ��������������������������!��������������� ���!��������������  ����������������������������#�
��5�2��������������������!����������������������������������������,�����������������%#�#�#�A�I#$#%#�
���� ����������� ��� �� �������� ������ ������� ���� �� ,��� ���� ���������� ���� ����������� ,���
������������ ����������� �� �����+������� !��,�������� ��� �� ����D�!���,���� ��������� ������
�,����������������������#��

������,������������, �������+�� ���!���������+�� �������������������D������ �������������������
����D�������� ������+��������������������D�������������������������������,�������������������� �������
��� ,�� ������ �� �� ���+������ �D���������� ���� ���������� ���� ���  ������� ��� ����D������� �� �������!����
 ������������1��������&����������������������������������������������!�������������������#��
�D����������������������������������+�R������������������������������������������� ������� �����
�������0� ������������������������,���� ��������������������!���������������������,���������!����
���0�,�������&���������!������������#�

9#'#'� 
�� ��������� ������

#�#:@)==:� ���
������ ���������� ������
��������� ���� �,�����
%���������������#�
�


D����������������D�&�����!��������� ����������������������!�����������
#�#�:@)==:���� ������3�
�F���������������������������������  ��������������������+,�������������������������� ����������������
��� �����������,���������!��� !�������,� �,���� ��� ��������������!���������� E������������� ,�������
����������������������� ,��� ������� !������������������� ��%������� ������� $������ �����
��������F3� ���� ���'()*� �������� ����,����� ����,�!�� ���!�������� ���� �������������� &�����!�� ���
�,�����������������������������9)#)'#'()*�#��
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9#'#9� �����������!���������� ���
� &��������


D���������������+����������%��!������������������������������� ������������&������������!��������
�� ��� � &�������� ����� �������7� ���� ���!���&���� ������ �����&&���� ����������� ���
�� �������������������D���������!���!��,����������������!�������������
�,���������������������
�� ,���	�������������������#�?���.,����3�������&,��������������!�������� ����������������������
��������+���������������!�����+���������������� &����+������������������������������!��� &�����������
������#��
�

9#'#;� ?���+��� ��������D��������
���������������������������
&����!�����0�� �����
���������E�C�$���������
��������F�


D���������������+����������%��!������������������������������� ������������&������������!��������
�� ��� � &�������� ����� �������7� ���� ���!���&���� ������ �����&&���� ����������� ���
�� �������������������D���������!���!��,����������������!�������������
�,���������������������
�� ,���	�������������������#��
�

9#'#*� 
������������������������
������������������� ,���
�������������

�����,��������D�������������������������������� ������&�� �����+��������������!����������������������
������� ���� �� ,��� ���� ���������� �!!��,��� ����D������� ���� '((<� ������� ��� ,�� �����!����� ����
$�����?����������������������?,������ &����������������������� ����A�� �����E$��������	�9)�
O4����������������������������8�� ����������������
�����PF��������������������������,���,������!��
+���� ���,���!�� �� ��� �������� ,��� ��� ��,���� ����� ������ ��� +����&����0� ��� ,��� �������� ���
����������������������������������������� �������������������� �������������,��,����,&&������������
�������� +�&&������� ������������ �D����� 2� ����� ��� ������ ��� ������+���� ��� �������� +�&&�������
�����������E����.,��������,���������������� �������!�������������������������F���������!������ ��
������ ������� ���#�

D�����������!����������+,�,���2�.,���������������������������������D� ������������������������!������
��� +�����,��� ���  ��������� �������� ��� �������� �������� �� ��� ���������  ��,��������� ���� ,��
 ����������� ���� ������� ��������/� �D������ ������ ��������0� ��� ,�!����� ������ �����!�����
������,��� ��������� ��0� ��������� ���� �����,��� ����������� ������ ������,�D������� ��� ��!,��������� �� ���
�������������������0�����������������&,�����������&���������������!�����������������������+������
������ ���&�� ������� ������� ���D� &������ ���D,��� ���������� ������ �,�� �������� ��� ����� �!��,����
�������&���� �,�� ��� �� ���� ���� ���� ������ �� ����� �� ����� ��������� ��������#� 
�� ������ ���!�����
����� ������!�� ���D� ���������� ���������� ����D����������7���� .,������ ��� ������ ��������� ��� ������
������!��������������������D������2���0����������!����#�
��������������� ,�������������������������
�������� �� �� ,��� � &��� ��� ��������� +����������� ��� ������ ��� ������������ ������������� �� &�����
���������������+����.,����.,�����������!������������������������$�����������.,���+��������������������
����������$��������������������������E�
��=')@'()'���� �������������������!� ����� ��+�� ��
���� �����������+��������������F���.,�����������!���������������������$��������������������D��������
%������&���� $��%�� ������� ��� $����� ���� %������� E�
�� >9'@'()'�� �� ����� �������� ����
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��� ������������������$��%��� +�!���������� ,��� � &�����������F#�����'()*����0��� �������� ���
$����������������������%%����������0�!���������� �������������������������������������������'()9������
'();#�

9#'#:� ���������%���������0�
�������������������������
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%�����+�� ��������6��� �����!�����������������
#�#�)(@'((<������,������������ ������������������� ���������������+���������,����������
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�''+��4��� �''+��4�7� �''+��4�5�

• %�������������� €   6.000,00 €   6.000,00 €   6.000,00 

• %����������������������� €   118.183,25 €   // €   // 

������� €   124.183,25 €   6.000,00 €   6.000,00 
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��+��� ����� ��� �,������� ����������� ���  ,��� ��� ���������� ������,������ �� ��������� ����� ���
�,�!�� �,���A������ ����������� ��� �����!���� ����� ��������� �� ��� ������������ ������������ ��
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������������D�!���������  ������������#�
��������!�����������������+�������������������� ,��#�
%,������!� ����� ��� ������� ���� �� ,��� ���� ��������� �����!��0� �� ��������� ����� �������
��+�����!�� ��� ����,��!�� �� ���!!����0� ��� �!!����� ��� ������,��� ���� �D�++��� ����� ���� ��!���#�
���,��� �� ,��� ������ ��0� ���!!��,��� ��� �!!����� ���� �����!����� ���� '();�� ��� ���!���� ���
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• %�������������� €   // €   // €   // 

• %����������������������� €   // €   // €   // 

������� €   // €   // €   // 
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;#)#)� 	��,��� )')� O��!���� �����
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��� ��������� ����� ���� ���!����� ������ 	��,��� )')� ��!�� ������&,���� ��� �������!����
�D�  ������ �����������������������������+�!����������������������������!�������������������
�������������� ������������������� ��������&����������������!���������!��,���������!���� �����
��������������#�
��	��,���������������������6�����������&,����������&�����!�����������������D�����
����!����� ��������� ����� ��� �� ����� ��� +�� ������� �� ����,������ �� ���!������� �����������
���������������������!���������� ��������� ����#�

��� ��!���� ����� ��������� �������� ������� !����� �� ���,���� �� ������ ��� ����,������� �, ������� ���
!����������,�������������������������������7����!������������  ���������������#�

;#)#'� 	��,��� ))'� O������� �����
�������!���������������P#�


�� 	��,��� ������,�� �D�&�����!�� ��� �������!���� ��� ��� �� ������� ����� ��� ��������,��� ���
� ����������� ��������� ���!���� �� ���+���������������� �����7� ��� �,������!�� �!��,���� ���� �����
���������� �������������#�
$��������������&���+��������������������$�����  �������!�������������������������������������
��� ��� �� !����� ��� ��������,��� �� ������������� ����� ��� ��� ��� ��� ��� �� ������� ����� ����
���������,��$��������%!��,����������!�����D�����������������E$#%#�#F����������D������� ����#�

;#)#9�
	��,��� ');� O	��,���
����� &�������P#�

%�������.,��������&����������$#%#�#�'((>A'()9����	��,������������������ ������������������ ���
�������������������,�����D�&�����!�����+�!������,��,����������,�������������������&����������������
��������� ������ ��������� ��� ������������ ��� ,�!����� ��� ���!��,������ ������ �������� ��.,��� ���
�,��������������������,�����������!��,�����������!��������������������&����!�����0����������������
������������� ������� �����������.,����0�����D����#����������,� ��������������&�����!���������������
� &�������� �� ��������������� ��� ,�!����� ,��� ��������� �������&����� ������&,����� ������ ���
���������������� ������!��0�������������������������������� �����������#��

;#)#;� 	��,��� ')*� O$��� �����
�������&������������ ���P�


��  ��,��� 2� +,��������� ��� ������,� ����� ����D�&&�����!�� O��!������  ������ �� ����������� ���
����!� ��������� �����������&������������������ ���P#�
���,��������������,������������ ��������0�
����� ������� ����  ����� �,���� ��������� �����,��� ������!�� �,��  ������� ����� .,����� N�
.,�������!������������,����������!���#�
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�����!������� ��������� ���� ,��� �����!������� ��� ������� ��� �����#� ��� +������� ����� 2�
�����������������,���.,���������D� ����������,���.,����������� ���������������������,����#��

;#)#:�
���$��������%!��,�����,�����
������ ������  �������
'();@'('(#�
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'();@'('(���!��&&��������������!�������,��������� �����,������
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��������������!������������������� &�������������!�#�
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���������!���������+�����!��������������8�,C���������������+������� ������'()*#�
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%!��,���� �� � ��� ��A
�������� ���!���� ��������
���+�� ��������������

����D� &����������������������������������,���������!!�������������������� ����A�� ���������
#�#�
�#�')�����')@)'@'()'����,����&�����������,������!������������������,���!����������������������������
�����)=@))@'()9����2�������,�����D������������� ,�������������������.,����2��,&�������������,������
��������� ��,������� ����!�� �� �����!�� �� +��� �� ��� ���� )B� �������� '();�� ����� ���������� �� ,���0�
	�������������������#�

�&�����!��+���� �����������������������������,�!������������2����+���������� ������+����������,��
������,�������2�����!��,�������D� ��� �����������������!���������������+�� ��������������������������
�� ,������������������������ ���������������������������� ���!�����������������0������!��������������
�� ��!����� �������� ���� ���������/� ��������� ��1� !����� ��&������ �� ��++������� ���� ������ ���� �� ����
����������� ��� ��!����� ��������� ������ ��������� ���!����� ���� �D���,������� ������ ��� �� ����� ���
������������������&&������#�


D����!��0�����!�������������,���������,������������������������ ������!�����,�������������� �����
�� ���������������������������,�������� ����������������03�
- ����.,����������,������������� ���!������� � ������������������!�����������/�
- �D���!��������������� �������0����������������������+,�������������������/��
- �������!������, ���������� ,��������������/�
- �������� �������0��� ���������������� ,�������������,���������������������� ���/�
- �������!������ �����������������������  ���������#��


�� ���,������0� �� ��������0� ������  ���������� ������ +����� ���, ���� ���D������� ��� ��� �� ,���
 � &��� ��� ���������� ��� �!��,������ ,�� ��������� �����������!�� ���� ���!���� �� !��������� ����,�����
���!���� ����������� �,�� ����������� ,����������� ��� ������,���0� ��� ���!�� ���!����� ������ �������������
���������#�

��������������� ����� ������ �����,����
�,������� ��!���� ��������� ����������� ����%��������� ������ ,���
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����D������� ���� �� ,��� ���� ���������� ����������� ��� ���&������ ��������� ����������� +�����������
���D�������������+,����������+�� ��������������������������������D�����!������������������#�

��%��!����������.,���������������������,��������,���������!�������������������D���&������������������������
������������+�� ����������������������,����3�

• %��!������++����
�������������,��������
• %��!���������������A�?��&,���
• %��!�����$��������/�
• %��!�����%�,����
• %��$���  ������
• %��!����?�������N�

#$$#����� &������
• ��������@��&���������

�� �,������� ��,���� ��� ��!����� ��� �,�� ������,������ ���� ������ �����!���� ���� ��!� &��� '()9� ������

�,�����������C��� ,���0�	���������������������������,��� ���� ��� ����� ����������� �D����������
���,�� ����� ��� ������ ,��� !��,�������� +������ ���� ���,����� ��� ������������ �D�������������� ������
+,������� ���������� ��� ���� �,&A� &���� ���!����� ������ ��� ���!�� ���������� E
����� ���������� � ')�
���� &���'()'���#�')����# #�#F����������%���,�������D������#�
�
����� ������ ���,���� � ��� ��� �� ���� � ����� ��� �� ,��� �D���������� ��� ���,��� +,������� �� ���!���� ���
�����������������!�����������������2������  ��9)A��������D���#�);������#
#�><@'()(�����&�������
.,�����D�&&�����2����!�������������������,�������������3��
A��� ��������+,�����������)B���������'()9/�
A�����������+,�����������9(������ &���'();�E.,���������+,������F/�
A��,�������+,�������+���� �����������������D��?���+��������!���D����,������������+,�������������!�����
���!���������������!�����������+���������������������������������9)����� &���'();#�
�
�����  ��:A&�������D���������;�������������������)='@'();�E��#���

�������-��F����  ��������������
����� ��� ���!�������� ���� ��������� ��� �,���!��� �,�!� ����� ��++������ �� ��� ���� ��� �,�� �������
����������������,��������9)����� &���'()*#�
�
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�,"%��'"0�&!$"''$+�
�$&+0$�1$�%,"%��

�''+��4��� �''+��4�7� �''+��4�5�

• %�������������� €   // €   // €   // 

• %����������������������� €   // €   // €   // 

������� €  // €   // €   // 
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*#'#)�

�

������������,�������� �����,����� ��� ��������� ������ ��� �� ����� ���������� ���� ��� +,������ ����� ������ �������
�����,����������+���������������������������,��������������������������������������������������������
������������#�$��!!��������������������������� &�������������!,���������������� ����������������
�������E�����������
�,��������!���,������  ���������!��������,���F����������������������������
�������������!�����,�������������!���� �������� �������#��

*#'#'� 
���+�� �������������������� 4����� ���+�� ���� ���������� ������  ������������� ��� ������,����� ������ ��� ��� +�� �� �������� ��
��,����������� �������������&����0������ ������������!��0������+�� ����������������������� ������
��������!��0��!������������������� ���������������������������������������##�

*#'#9� ����!��0����%���������� 
�������� ������ ��� �� ����� ���������� ���� �����,����� ��� +,���������0� ������ ,++����
�  ���������!��� ���,�������� ��� ������������ ��� ������,��� ��������� ����� ���������� ��� ���
���+������ ����� ������ ����� ����&�����!�� ������ ������� ����������� �� ������ ����� ��������� ����
��������&���� ���� %��!���� E��������� �,&&����������� ���,��� ��������� "F#� ����!��0� ��� �,������� ��
�������� ����� ���� !���� ���!���� ���������� ������ ���������������� ������ ���, ����� ���
������  ������� �� ����������� ����������� .,���� �������� A� Y,������ ���������� $��!������A
��@$�����  ��������$���������,��!�������������#�
�� �������� ����D����� '();� �D����!��0� ��� %���������� ������� ����� ���������� ��� ���+������ �����
������ ����� �  ���������!�� ������ ������� ��������� E����&��������F� �� ����������� E����� ����
������������F��������0��!�!���,&����,������������������� ����������D����!�������������� ������
������������ ��� $�������	,��������� ��� ��� ���,���� ������ ��������� ,����� ��� ��  ��������� ��� 2�
,������� ������������+����������,����������������!�����, �����E���������;(LF������, ����������
����������������!���+�����������������,���������D����!���������������������������������������!����
�����������!��,����������!�����,���������++���������)B���������'();#�
���� ������ ����D����� '()*� 2� �������� ���!����� �D����!������� ������ ������,��� +����������� ���
��������������D���,�������������!��������������������%�����������,�������+�� ��R�&����0�����!����
��������������D�����'()9���������������������D�++�����$���������#��
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D����!��0� �!����� ����D�++����� ��� %���������� �� ������� �������� ��� ����!������� �� ��� �����������
��� �����D������������������!�����������������������������������������������������������+���������
������!�� ����� +����� �� ��� ��� ����� ,�,+�,���� ���� ����������� �����7� ��� ���������������� ��
�,&&����������� ����D��������� �������� ���� ����� �����,��������� ���� ���������� ������� ������!�� �����
��������@������������������������������������� ���!��!�����������������������!��0�����,&����
,�� �����+�����!�� ����� ����� ����D����� '();�� ��� ����������� ����D�, ����� ���� �, ���� ���
������������!!��,��������,������������+��� ��������������������������!�����������#�

*#'#;� �������������������� ����������� �� ��������D�����'()9�������!��0�����%��!�������������������������2�������������� ��
+�������������������� ����������!���� �����������������,�����������������++��� ����������!�����
+�����,��� �� ���!���� �,&&������ ����D� ����������� ����� ,++���� �� �������� �� ����� ����������������
��������������������������,���������������+���������+�����������,�����������������������������,�����
��� �� ����#�����D�������'()9�������,��������������,������,������!����������������C��� ,���0�
	��������������������E�����.,����2��,&������������'();��D������������� ,���������������F���
���,����� ,��� � &���E��+#�$���������#�)#)(F��������������������+�� ������������������+,�������
��� ��������� ,����� ��� ��  �������� E���!�������� ����  ���+������ ����D������� '();� ������ ���
���,���� ���D��������� ��� ������ ����F�� ��� +���� ��� ��������� ������ ������,��� ��� ������ ������
���������������� �� �,&&���������� ������ �!!���� ��� ���A��+�� �������� ���� &����� ��� ����� �� ������
�������A��!����� +���� ����� !���+���� ���� ��������� ���� ��.,������ ��� ������� ��������� �� ��� �������0�
����� ����+��������������������A�����������!����������,������!���������������������������� ��
������ ����� ��������� ��� ����,���������� ��+�����!��� !������� ���� �������� ������ ��������� ���
��  ��������� ������� ��� .,���� ������ ���������� ����������� ���� �� ,��� ��������� ��� ���!�����
���������#�
$�� ���������!����������������� ��������,++������������������������������������������,����������
������.,�������������������������������!�������������������������,����������!���,���������������
��������� �����7� ���� ��� �� ����� ��������� ��� ���+������ ����� ���� ���������� �� ����� �,��
�!���,�����������������#�
D,++�������������������������������,��0��������������+������������������
��������������!�������!��������D�����������������������.,�����������,����������.,����������������
���������������������������������������!����������������������������������������������  ��������
E������ ���� ������������ ���������!���+���������������&����0������.,����� ��� �������!��������
������@������������ �� 	�A$�F�� �,������ �!�� ����������� ������ ��� ���������� ���� ����/�
�++���,������N�������� �������%������������������!���������#�

�����!��0� ���� %��!����� �� �������� ��+����� ��� ��������� ���� ������� ����� +����������� ���
���+������ ����� ��� �!���,���� ���!�������� ���� �� �� ,��� E��#� ���� ��� ��������� ���������� ���
+,������������!���F�������������������@��������� ��!������������������#�
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*#'#*� ��.,��������� ������� ������
�����������������O��������P�
���� ������,����� ���������A
�������� ����D�����!��� ���
�����������

���� '();� ��� 2� ���!!��,��� ���D��.,����� ������ ���, ���������� ����������� ���� �D��.,���������
������� ������ ������ ��������� ���!��,��� ���� �� ������� ������������� �� ���� ������ ���� '()*��
��������!� �����������,����������� &����������!!����0�������!���� ��������,���&��!������!��0�
+�� ���!���,�����,��0��D�++����!����.,��������������������������������������##�
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����������, ��������������������D�����E%�������)/�)#9�A�%��!���/�)#9#)�A�$��������F#�
�
�
:������������������������������

�
������������������

�,"%��'"0�&!$"''$+�
�$&+0$�1$�%,"%��

�''+��4��� �''+��4�7� �''+��4�5�

• %�������������� €   36.700,00 €   36.700,00 €   36.700,00 

• %����������������������� €   // €   // €   // 

������� €   36.700,00 €   36.700,00 €   36.700,00 
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���� $'�0$&>�1��(+'%"	/$!"�
%!���� �������������� �� �����������������������,�����������������+�������������������������������� ���������������� �������,�������
�� ����� �������� ������������ �!�� ����������� ������!��0� ���� !���� �������� �� ���!���� ������ +���� ��� ���������������� ���� &�������� �� ������
���, �����������  ����������������E��������.,������$�������##F#�
�
�
,���������������-��
�
�+1$("� �"'+.$'�*$+'"� �"%(!$*$+'"�

*#9#)� ��� �� �����+������������
+�������


D����!��0� ���� %��!����� ������������ ���0� ���������� �� ,��� ������  ������� �� ��������� ����
����,��������������������!��������������������,��,���������++������������++�������������������#�

������������������������������������������ ���?���������� ������� ��� ���� ����� ����������,������
!������� ���� )B� �,����� '()'�� ���0� � ��������� ���D���� ���������� ����,������ �� +�&&�������
+��������������D�������������������!��0��������������#�
$�����,��0� �D�&�����!�� ��� ���������� ��� �� �����!��0� ���� ���� ����� ������ ��� ���+�� ��0� ��
.,��������!���������D���#�=������#
��#�><@'((=#�

��� ���, ����� ��� &�������� �� ��� ���������� ��� ��������� �������� !���+������ ��� �!���,�� �����
����������� ��� ���� ��� ���������� ��� ������ ������������ ���� ��� ��� ���!�� �� ��� ���� �� ���
!������� E� ����������� �����&���� ���� +�������� �� +�������� 
����� )*@'((=� �� ������ ������
���+�� ���������#F�

D������������� ,������������������������������,�������������������3�H%%?A	��%#�#�#��H����
%#�#�#�� ���������� ��� $�� ���  ���������������� O4����� ���� �� ���P�� O������� ���������� ��
4����P�� 
#�#
#�� �� 
�$���� %#�#�#� ����� ������� ��� ����� +,������� �����,��������� !�������
 �����,��� ���� �� !������ ��� ����������� ��!������� �������� ��� ��������� ���� ������ ��������� ���
���������� ������ ��������������� ��� H%%?� N� 	�� %#�#�#� �� ��� H���� %#�#�#� ���� ����� !��,�����
��������!� ������������� ����������������������������������������������+��� ���������!����������
8�������������������9(@)'�����D���������������#�
%,����&������� .,��������!���������$�������� ��������������������������������������� �����������
����D�������������!��������������������$�����������#�;���������9(@(9@'()*�����������������
����D���#� )� ��  �� :))� �� ���,����� ������ 
����� �#� )=(@'();�� 2� ����������� ���!!������ �����
������� �����������H�������%�����������%!��,��������?���������	��������%#�#�#�EH���A	��%#�#�F�
�������������,���������������������������������������H�������,�� ����������,������H���A	��
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%#�#�� ���  ��,��� �������������� ����� .,���� ��� ��������������#� ��� �������� ����� ���� �����
 ������������� &����H�����,���!�������������H��������0������,��������,���,&������������������
 �������#��D������������!��������������������������,���,�!��$��������%���������������� �����
�������������%���#�����D� &������������������������D���������!���������������� ���������������
 ������ ����� ��������� ��� ���+���� ������ %���,���%������� ���H���� ��� �����!���� ��� ����,��� ����
O�������������%������������!����������������������������+��� �������������P�+�����������,&&������
���H����%#�#�#����� ��� ��������()@(>@'()*� N� 9(@(:@'()<� �� ������!�� ���� ������!�� ����������
�����7� ��� ���������� ��� %��������� +��� �� ����� �,&&�����  �������� ��� H���� %#�#�#� �� �� ���
���, ������������.,���������������#����
�
���������������������������9(@(:@'()*�������������������������������������������!�����������
��� �.,������� %#�#�#�� ��������� ���������� ���!!������ ���D��������������� ���� ���!����� ���
������������������!������������������������� �����������D������������� ,����������������������
������ ������������ ������!�� ������ ��������� �  ���������!�� ����!����� ���� !��&���� ���!���� ����
!��������������������������%�����#�

D����� �������� ������,��� �������� ������� ����� ��� ���!����� ��� ������� ����� �� ������������
������!�����������������������������������������������, �������,����������!�������������� ���!��
!������#�
������,������������!�����3�
- ������������������������������������!��2� ������� �����������,���������������������0�������
��� ���!����� ������/�

- ���������,�������,��!����!����������������������� �� ����������D�����!���������D�++�������
������ ������������ �� ���� �,���������� ��������&���� ���� ��� ������������ �� ������ ����
%�������� ��� �,�� �������0� ���5� ��!�� ������� ������ ������,���� ���� ���  ������0� ���!�����
����D���#�;'�����#�))'@)===/�

- ��� +,���,������ ��� �.,������� %#�#�#� ������ ������������ ���� 2� ��������� ��� ��� �� ���
������������������,�������!����0�������� �������!���������������++�����������!���,����.,����
�����D������������������������������&&��������������,����/�

- �����������������D����������� ���������������, ��������� ������� ����������,�����������������
!����������������������������,������� � ��������� ��������������������2�������������D��������
����D��������+��,�������D�++���������������������#�

%�� ������������������� ������,�������� ��� ���!������� �,�������������� ������������������ ���!��
!���������� �����������++��� ����������!��,����,������������������������������,�������������
,++���� ������ �!���� ����� ������ ����!��0� ������!�� ����� ������������ ������!�� ������ �������� ����
����� ������� ����D������ ��� ��� ����� ����!��,����� ������ ���� ,�� �������� ���� ������� ���
���!�����������&����������,��������� �������,�����������9)#)'#'()<#�
�
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*#9#'�
�� ������������ �����&����
N� �#� 
��� ))<� ����
'9@(:@'())�
�

��� 8�������� ��� $��!������� '()*� !���0� �++��������� �� ���������� ���������!��� ���� 8�������� ���
$��!������� ���&������ ����  �������� �� ������  ��� �������� .,����� ��������� ���� ��#
��#�
))<@'())#�
������+���������������0��������������+�������������������������������������������$#�#
#����� ��������
�� ������  ��� �!!��������� ��� ��������� ���������� E��������� ��� �#� 
��� ))<@'())F#� 
�� �,�!��
������+�����������!�0��++�����������!����������� ���������������������������������$#�#
#�'()*��
����������������&��������������!��������������� �������������������,������ �#���5����+�������
����!����� ���� '():�� �� ���� �� ���� ����,�!�� ����� ��� ����������� ��� ��+�����!�� �&&����������
.,���������������#�
�
%,������!� ������ ��� �� ����D�����!������� ���� ����������� '();�� ��������0� ���������� ����
����&��������� ���
�,���� ��� ��������� ����� �������������� ���� �����,�� ��� )b� �������� '()*�� ���
.,���� ���������� ��� �,�!�� ������� �,���� ������� ����� �� �,���� � ������ ������ ������ �����
����������#�

*#9#9� ����,�������������������� �������������������9)�	�����'()*�������0����!�������������+�����������������
�������D�&&�����
��� � �������� ������ +���,��� �����������#� 
�� +���,��� ������������ ��������� ��� ,�� ���, �����
��+�� ������ ��� +�� ���� c	
�� ��� .,���� ��!�� ������� ������������� ���� ��� +�� �� ������������ ��
��������� �� �,������!� ����� ���� ����� ������������ ������ ��������� �����!����� ��� O����� �� ���
�������� &��P� E%��F�� ����� �,������!� ������ ���!!����0� �� ������ �������� ����,++�����
������  ��������������,&&����������������#�
%����������,����������������������������!������!,�����������������!����������������������, �����
������������ ���  ������������� �,&&����� ���!!����0� ���� ��� ���� ����� ������ +�����,��#� 
��
+���,���� ��������+�� ����������������!������������������!������� ������0������������#�
������+����2�����������,�����D���������!����+�� ��������������,��,��������2����!��������������������
'()*������,����+�� ��������������������#��

���,�!�����������%��&����0�'()*�����������������!������������������$,&&�������  �������������
����.,���������4���,������.,������++���,�����������������&&�������!!�������������+��������#�?����
 ������� ������ ����O��������Q ���P�E���������+���������������������� ����F����������������
)B� �������� '()*� ����� ����������� +���,����� ������ ��������� ����� ��� ���� �� ���� ��� .,���� ���4��
��!����������&��������������������#�

*#9#;� ����� ���� ����������� ��� ������ ����� ������ ��������� �  ���������!�� ���� .,����� ��������� ���
������� ����������� ��������� ������������0������������ ��������,����� ��� +,������ ���������
!�������!��������D����#�
�� ������0�����!���� ������������!����������������������������� &��������
������ �������������&����0�E����#�*>@:=F�����������������C��� ,���0�	���������������������
�,������!������������++���������������#�>*���>:�������%���,�������D������#��
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����������, ��������������������D�����E%�������)/�)#9�A�%��!���/�)#9#)�A�$��������F#�

�
5
6����+&$#�*$+'"�1"00"�%("0&"�

�
�
:������������������������������

�
������������������
�

�,"%��'"0�&!$"''$+�
�$&+0$�1$�%,"%��

�''+��4��� �''+��4�7� �''+��4�5�

• %�������������� €   58.087,00 €   58.958,30 €   59.842,68 

• %����������������������� €   // €    €   // 

������� €   58.087,00 €   58.958,30 €   59.842,68 

�
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5
���� $'�0$&>�1��(+'%"	/$!"�
�������������������������������������������������������������������������������#�
��#�)*(@'((=�����#  #�����#����� ����������!��,��������
���������,��,������������������������������������������������!������������������� ��,����������!��,�����������������+�� �������������

#�#�� ������� �����')����� &���'()'���#�')�����#  #���������� �����������������������,����������������� ��������������#��
�
,���������������-��

�+1$("� �"'+.$'�*$+'"� �"%(!$*$+'"�

*#;#)� $�����������������������
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�F�
����������������������, �������������������������#
��#�)*(@'((=��
�������� �������������� ����!��0� ��������� ��� ��������� ����� ���� �� ��,������� ���� �����������
�D������������� ,����������������� �,&������������'();������������������ ,���0�	�������
��������������2�� ������������������,� ���������������!��0����������������� ����� ���������
�����������������������,���������������� �� ��������!����������#�
��#�';#)(#'((=���#�)*(�E�#�#�
��+�� ��8�,�����F�����,������!�� ���+��������� �������������� ��������������������,���!��0�����
��!���� �,&&������ ��� �++�������� �� ������������ ������ �,&&������ �  ������������� ��� � &����
���������� ��!���� ,����#� � ��� �,����� ��� 4��,�������� � �,�������0� ��� �  �������������
����D��������� ��� ���, ����� � ������� ���!��������� �� ��� � ������  ������� �� ��� ,�� �� ,���
����� �� ���  ��,�������� �� !��,�������� ������ ���,��,���� ���� ���������@��������� ��� $#�#� � �� ����
����������� +��������������,����������������������������������������+�� ����������������!�����
����!��,���#� 4��,���0� �� ����,���!�� ��� �������������� ���� ��������� �� ��� ���������������� ����
���,��������������������0������������������!������������  ������������#������&����0����������!����
��� ���������� �������� �� ���� ��� ��,���� ��� ��!���� ���� �D����!������� ����D��������������� �� ���
!�����������������������+����������0�������,�������������D���������������+����������������������+����
������ ,�!������+�!�����������!����������� &��������������������� �����������������&,��������
������������+������������� ���������������������!��,����������������������#�
%�����0������������������������������� �� ����� ��� �����������,&&�����0���������������������
��+�� ������#�
�
&F�
�������������������������� &���������������
�������������,����������D������������������������������
���������������')����� &���'()'���#�
')�������������� ������� ��������������,��������������������������������D�������������,��������
��������� ���������������������������������+,��������  ���������!����������������!����������������
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!����� �� ���������!�� ������� ,����� ��� ���,������� ����D���#� ))<� ������ ������,������� �� ������
��!����� ������������� ��� ��������� ������������� �� +,��������� ������,��� ���� ���!!��� �����
���������!�������!���������������'()(��'())���'()'���+�������������������������������&������������
+������������+�!����������!��,���������,��������������,&&����#��
�� ������ �� ,��� ����������� ����D� &���� ������������� ���� ���� ����D������� ����� � �������� ������
��+����������������������������������+,������������!��������+�� ������������������������D���������
 ������ ������������������������,&�� &��������������������������!���� �����������������+,�������
+���� �����������������,���������+,����������+����������� ,������������������������#��
�
�� ���,���� ������ +����� � ��� ���������� ���� ���!���� �� ���� ���������� ����+������ �@�� ������������
���D������� ���� �� ,��� ���� ���������� ������ ��� ��������������� ������ ����+�� ������� ���� ���
������������ �D������2�������������������������+��������������� �����&������������� ����� ,������
$�!,���� �++������� ��� �������� ����� ���� %��!����� $��������� �� ��� �,������� ����� ���������
�  ���������!���������&����������������������������������� ,������$�!,���#��?���������������
�����&��������� 2� �������,����� ���D�����!������� ��� ,�� ������ �������!�� � +����������� �����
�,������!�� ��������� ,��+������ � ���� ���������� ��� +�� �� ���������� ���� ������ �� ,���� ������ ��
��� �������!�������������� ���!��!������#�
�
�F����!��������������������������3�
������������������� ,��������$�������	,������������������������
����� ���!�������� ������������� +��� ��� �C� �� ,���0� 	������� ��� �� �� ,��� ��� ��������
��, ��&��� 
� �� 	�������� $��!��������� $��������� ����,����� �� � %���� ������� � ���� ���
��������� ���������� ������ +,������� ��� $������� 	,��������� � ��� ���� ��� ������ ������
������� ,������������������������!�����������.,��.,������'()9�N�'()>��������������������
)#)#'()*����������� ,������	������������%������#�

�

�������� ��� +�� �� ���������� ������ +,������� ���  ������� ��� ���!���� �������� �� ���
������  ��������������������������������������������
���� )� �������� '();� 2� ������ �!!����� ��� ��������� ��� +�� �� ���������� ��� !���1� �������
���!�������� ������������� +��� � ��� �C� � �� ,���0� 	������� ���� ��������� �� ��� �������0� ����
�� ,�������D� &����������������3� �����������, ��&���
� ��	��������	�����������$�!,����
��������������$��!���������$�������������,������%���� ���������%������#�
�������������2�����������+�����������������������#�
�
��������������������  ��������
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�����!�������������!��������'()9���������C��� ,���0�	�������������� ,������$�!,�����
�������� 
� �� 	�������� � $��!��������� $��������� ����,����� ���� ��� +,������ ����� ������
��������������������  �����������!����������#�
��#�)'#;#'((:���#�):9��� �� ���+������
�����#
#�'()@'())�����!����������
������#�');@'())�������������C��� ,���0�	��������2�
������  ���+������ ���� �D��������� ���� �� ,��� ��� ��, ��&��� %������� �� ����D����� 
��������
$������ � ����� � ��������#� $��� +�!������ ,��  ������� ����!���� ����� ������ ����� ��������� ��
+�� �� ��� �����&��������� +����������� �� �������������� +��,��� ���+���������� ���������� 2� ������
�����!����,�����!��������,��,��������������!��������,�������,������,��,�������������� ����
,���0��������!�������������������,&�� &���#���
�
%��!������+�� ��������%���� ����+�� ���!��?�������������
����D� &���� ������ ��������� ���������� ���� ���!���� ��+�� ������ �� ���� %���� �� ��+�� ���!��
?����������������+�������������,����,������,��,�������,�������,������������������������+�������
� ��������������� ��� ���������!��� ���, ����������� ������,��� ���#� ,����� ��� ��������� �����
�����������������������������������������!�����,���� ��������� �������������������!���������
�������������,��,���0�������������������� ,������$�!,������������ ,������%���� �������
��������D�++�������+�� ���������������������,������������D������#���

*#;#'� ���������� �������@�
%��, �������������+���������
�� ������  ������@�
�����������������������

����'()*�������,��0� �������� �������������� �D������������������������ ���������������� ��������
���D����#� �������� ��� ���+������ ����� ���� ��������� ���� ���������� ��� ��������� � ��� ��������0�
���D�++��� ���������D������� ���,��,��� ���� $���������,��!�� ���
�������� ����,������� �� .,�����
���!�������������+�� ������D�  ��������������,&&�������!!��,�����������#�
��#�'>#)(#'((=��#�
)*(�E�#�#���+�� ��8�,�����F������#�
��#�99@'()9���� �������������������������,&&�����0�������
��+�� ������� ������ $#�#� �� ����� 
����� )=(@'()'� ���  ������� ��� ���!�������� �� ������������
����D���������0�������$#�#�
%��������,��0���+��������,�������+����!�������D�������� ���������������� ��������,�����������
���������� ��� ��������� ���� ���&������� ,�� +����� ��� ���������� ������� ����� ���� ���� ����������
����D�  ����������������������+������������������������D���������!��,���������������������������
��������� �������� ����������!��,�����@�������,���#�
�
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*#;#9� �������������������� %�������,����������������� ���������� ���������� ���� &������!���� ,��������������� ��+������ ����
���D������������@����+��� �����������������������!��������������������������������������������
���� ��� ��������� ��+��������� ������ ��������������� ������������ +����������� ����� ������,������ ��
��������������������������������������������� ��������������� ������������������������ ������
�������!������������,���!��0���������!���������!��,���#��
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�''+��4��� �''+��4�7� �''+��4�5�

• %�������������� €   // €   // €   // 

• %����������������������� €   // €   // €   // 

������� €   // €   // €   // 
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�&�����!����� �����2�.,����������� ,�!������������������������!����!�������� �������������,����
����������������!��0���������������������������������� ���������!����,��,��������,�������#�

?��� ��� ��������!�� ���� �� ��� ������ �����@�,��� �� ��� ���!���� ��� ���+�� �� ���� ��������� �����
 ���+���������� O%���� ���� ����������� ��������������� O������ �� 8������P� N� 
���� $�� ��� ����
��������P� ���� ��� �!�����0� ���� ������ ���� ���� ��� ����� �� ����� �� �� ��� ��� �!!����� ��0� ���
���,���������!���0������������,��������������������������������������

�� ��������� ������ ��������!�� � !����� ��� ,�!���� ��� �,��,��� ��� �������,���� ��� ��++,������ ������
����,����2����+�� �������������������D� ����������������������!����� ��������������������������
���������������!��������������+������� ���������%���� ��8�&�����������������������#��

�

*#*#'� %�������� ��� ����� ��
�������������

������.,���D����������������0��������������������&����������������������������������&,�������
�������������������� ���+��������������!������������!��������,��,���������������� ���������������
�������,��� ���!���������������������������������������������������������������������������#�

*#*#9#�� $������������������!��������
��� ��������������������


�� ������ ����D����� ���  �������� ������� ����� ����� �� �� �� ������ G!������G� ���������� ���
�������� ������������ ��0� ��� ��!����� ����� ,�� � ��������� �,���� ����������� ���� ��� �������� ����
����������� �� ������ ���!����� �� ����+�� �� ������,����� ,�� !������ ���, ����� ��� ����� ����������
��  ��������� ���� ������������ ����������� ����� ��� ������� ���� ��������� ������� �������� ����
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���������,�����������������������������,������������, �����#�

������ ����� �������� ������� ����������,���0� ��������!�� �� ��� ��� &��� ��  ��������� ��� +�����
����������������������������������������� �� � ����������� ��������,��,��������������������
��� ��&�������� ������ &���� ������ ��������!�� ������������ ���� !������� ������������ ��� ����� �������
������� ���+���������#�
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�''+��4��� �''+��4�7� �''+��4�5�

• %�������������� €   60.869,00 €   61.782,03 €   62.708,76 

• %����������������������� €   // €   // €   // 

������� €   60.869,00 €  61.782,03 €  62.708,76 
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�0� ��� ��!����� ����� ��� �� ,���0� 	������� ���� ��������� E����� .,���� ���� ()@()@'();� 2�
�,&�������� �D������������� ,���������������F����2� +�������� �������� ��������&���������������
�� ,��� ���� �������� ������������ ��� ,�� �����!����� �� ��������� ����D� ������������ ��������
���������������� ������������������ ��� ������&,��� ���� �D�&&���� ����� ���� ������ ��� ���������� �,�
+������� ������� �������&��!��������������������������� ����������������������  ���������������
+������0�����!��,����������������&����#�?���� ���!�����������!��������������� ���������,���,��
������!�� ���������� ��!��������� ,������������� +�� �� ��� ��������� ���� ��� ������������ ��������
�������,����������,��� �����������,���������������� �����������!�� �����+�����������������0����
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�������� +������ ��+���������� ������ �C� �� ,���0� 	������� �� ���� �� ,���  � &��#� $���
������ ������� �D���,������� ���� ���!!��� ����� �,������ ��� &������� '()'@'()9�� ��� �� ,���0�
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���� ��������� ��� �� �� ,���  � &��� ������ ������� ��� ���������� ��� �,�� �����!�� ��� +���� ���
����������� �D�����!����� ������ ���� ��� �,������!�� &������� '();@'()*#� �� ����� ������ 2� ������
����!���� ������ ,��� �������������� ���� ��� ������������� ��� ���������� ���� ����������� ����
�D����!��,�������������������������������������,�!��&����#�
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• %�������������� €   103.149,00 €   103.149,00 €   103.149,00 

• %����������������������� €   // €   // €   // 

������� €   103.149,00 €   103.149,00 €   103.149,00 
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